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Santrauka. Siandien finansinés technologijos arba kitaip — FinTech, neretai jvardijamos, kaip viena inovatyviausiy ir
sparciausiai plétojamy sric¢iy visame pasaulyje. Remiantis pastaryjy mety statistiniais duomenimis investicijos i §j sek-
toriy nenustoja augti ir kiekvienais metais investuojamos vis didesnés sumos. Lietuvai siekiant tapti investuotojams
jdomia ir patraukia $alimi nattraliai kyla poreikis nustatyti priezastis, lemiancias investicijy pritraukima j alies finan-
siniy technologijy sektoriy. Straipsnio pirmojoje dalyje atliekama mokslinés literataros analizé, apzvelgiama FinTech
samprata, analizuojami veiksniai, jtakojantys sektoriaus plétra bei nagrinéjamos tiesioginiy investicijy priezastys. Re-
miantis mokslinés analizés rezultatais, siekiama identifikuoti esmines investavimo priezastis Lietuvoje, atliekama kore-
liaciné-regresiné analizé. Sia tyrimo metodika siekiama isiaigkinti ir jvertinti veiksnius, kurie daro jtaka tiesioginiam
investavimui j finansiniy technologijy sektoriy Lietuvoje.

Reik$miniai ZodzZiai: investavimo priezastys, finansinés technologijos, FinTech plétra, tiesioginés uZsienio investicijos.

Ivadas

Siomis dienomis vargu ar rastuméme jmone, prie kurios veiklos ar plétros nebiity prisidéjusios informacinés techno-
logijos. Siy technologijy teikiamos galimybés jgijo ne tik milziniska reikime versle, tadiau ir misy visy kasdieninia-
me gyvenime. Laikui bégant tai ne tik pakeité tarpusavio bendravimo budus, taciau ir suteiké galimybe kasdienines
paslaugas bei produktus perkeli j virtualig erdve, taip vartotojams suteikiant greitesnj ir efektyvesnj aptarnavima.
Siandien finansinés technologijos, arba kitaip — FinTech, neretai jvardijamos, kaip vienas inovatyviausiy ir spar¢iausiai
plétojamy sri¢iy visame pasaulyje. Pasak Zigienés (2017) ,,Pastaraji desimtmetj pasaulyje itin suintensyvéjo finansi-
niy technologijy raida. Kuriasi daug startuoliy, kurie kuria technologijas, padedancias finansines paslaugas paversti
efektyvesnémis ir patrauklesnémis vartotojams, taip darydami jtakg tradicinéms finansiniy paslaugy formoms® Sis
informaciniy technologijy sprendimais paremtas mokéjimy industrijos sektorius kasmet sulaukia vis daugiau démesio
ir investicijy. ,FinTech® yra prioritetiné sritis ir tarptautiniu, pavyzdziui, G20, lygmeniu. Europos Komisija (Europos
Sajungos institucija) dalyvauja politinése diskusijose, ,,Finansinio stabilumo taryboje® ir kituose tarptautiniuose fo-
rumuose. Vis daugiau jurisdikcijg turin¢iy subjekty sukuria konkreciy formy ,,FinTech® inovacijoms taikytinas regla-
mentavimo ir priezitiros sistemas (Europos Komisija, 2018). Remiantis specializuota vartotojy ir rinkos duomeny baze
»Statista® (2021) viso pasaulio investicijos praéjusiais metais j FinTech sritj sudaré daugiau negu 121 mlrd. doleriy,
o §iy mety pirmajj pusmetj jau investuota daugiau negu 98 mlrd. doleriy. Lietuvos pazangos strategijoje ,,Lietuva
2030 kuria vadovaujamasi priimant strateginius sprendimus ir rengiant valstybés planus ar programas, akcentuoja-
ma batinybé tapti investuotojams jdomia $alimi ir poreikis skatinti ,,pasaulio kompanijy, mokslo ir tyrimy paslaugy
centry karimasi Lietuvoje“. Ekonomika turi bati ,,atvira vidaus ir iSorés konkurencijai®, pabréziamas poreikis mazinti
valstybés reguliavimo nastg ir biurokratines kliatis atvykstant investuotojams, atvezant prekes ir paslaugas (Lietuvos
Respublikos Seimas, 2012). Tad kasmet sulaukiant vis didesniy investicijy, svarbu apzvelgti ir nustatyti, kokie i$oriniai
ir vidiniai veiksniai yra svarbts, norit uztikrinti palankia aplinkg FinTech jmoniy plétrai.
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Mokslinio darbo problema: kokie veiksniai jtakoja investicijas j finansines technologijas?

Objektas: investicijos | finansines technologijas.

Tikslas: nustatyti, kokie veiksniai jtakoja tiesioginj investavima j finansiniy technologijy sektoriy Lietuvoje.

Tyrimo uZdaviniai:

1. ISanalizuoti FinTech samprata;

2. Nustatyti veiksnius, turin¢ius jtakos FinTech sektoriaus plétrai;

3. Remiantis statistiniais duomenimis naudojant koreliacinés-regresinés analizés metoda nustatyti plétros veiksniy
statistiniy duomeny ir tiesioginiy uzsienio investicijy rysj.

1. Finansiniy technologijy samprata

Dar visai neseniai i§girdus savoka finansinés technologijos (FinTech) daugelio Zmoniy galvose kildavo daugiau klau-
simy nei s3sajy ar atsakymy. Si nauja ir itin sparéiai progresuojanti sritis i§ esmés pakeité ne tik finansy rinkg, bet ir
globaligja ekonomiky. FinTech sektoriui vis giliau skerbiantis j kasdieninius miuisy visy gyvenimus bei aplinkg svarbu
issiaiskinti, kas tai yra ir kg vis dél to apima FinTech sgvoka (1 lentelé).

1 lentelé. Literatiiroje randama FinTech samprata pagal skirtingus autorius (Saltinis: sudaryta autoriy)

Varga (2017) Besivystanti koncepcija, kuri iki $iol istoriskai sukarusi nedaug jrodymy ar statistiskai reik§mingy
& duomeny, palikdama tyréjams nemazai antriniy duomeny su kuriais galima dirbti

Arner et al. (2015) F;I;I"ll“zil ks;(e‘mdlen daznai vertinama, kaip unikali finansiniy paslaugy ir informaciniy technologijy

Knewtson & FinTech tai technologija, naudojama finansy rinkoms teikti finansinj produkta ar finansine paslauga,
Rosenbaum (2020) | kuriai badinga sudétinga technologija, palyginti su esama tos rinkos technologija

FinTech samprata yra suvokiama kaip visos inovacijos ar inovacijy pagrindu sukurtos jstaigos, kurios
Retkuté ir siekia palengvinti naudotojui naudotis finansiniy paslaugy sektoriumi. Finansinéms technologijoms
Davidaviciené (2019) | priskiriamos ne tik inovacinés jstaigos, taciau ir inovacinés finansy priemoneés, kurias gali naudoti ne tik
FinTech jmonés, taciau ir standartinés finansy jstaigos, tokios kaip bankai

I$skirtinis ir pagrindinis FinTech principas butent naujyjy technologijy panaudojimas teikiant ir
Thakor (2020) tobulinant finansines paslaugas

Kabulova & Finansinés technologijos arba FinTech yra terminas, vartojamas apibudinti naujy technologijy poveikj
e finansiniy paslaugy pramonei. Ji apima jvairius produktus, procesus, programas ir verslo modelius,
Stankeviciené (2020) ek . S L L _
kuriais siekiama pakeisti tradicinj finansiniy paslaugy supratimg ir teikimo bada

FinTech galima apibudinti, kaip jvairius verslo modelius ir naujas technologines naujoves, galincias

Legowo et al. (2021) pakeisti finansiniy paslaugy sektoriy

Pagrindiniame diskurse FinTech pirmiausia vertinama, kaip rinkos inovacijy ir socialinés pazangos
jéga, finansy efektyvumo bei demokratijos didinimo priemoné. Naujos technologijos suteikia pigesne
ir greitesne prieiga prie mokéjimy, skolinimosi ir pinigy skolinimo, investicijy valdymo ir finansinés
Omarova (2021) . . R . - . . . . .
apskaitos tvarkymo - visa tai atliekama viename elektroniniame jrenginyje, nesinaudojant tradiciniais
finansiniais tarpininkais. Kitaip tariant, FinTech Zada, kad dabartiné finansy sistema daug labiau
orientuota j paprastus vartotojus

Remiantis Lietuvos Finansy ministerijos atliktu finansiniy technologijy industrijos plétros Lietuvoje skatinimo
planu (2021a) ir lygiagreic¢iai jam isleistu dokumentu ,,Pasiiilymai Lietuvos Respublikos Vyriausybei dél finansiniy
technologijy (FinTech) industrijos plétros Lietuvoje“ (2021b) teigiama, jog ,,siekiant iSnaudoti naujy technologijy
atvertas galimybes greiciau, pigiau ir patogiau teikti finansines paslaugas vartotojams, kai kurie esami finansy rinkos
dalyviai bei naujos jmonés pradéjo sialyti finansines paslaugas ir produktus, kuriy teikimas paremtas naujomis
technologijomis® Pasak Bollaert et al. (2021) tradiciniai finansy tarpininkai (bankai ir rizikos kapitalistai) renka
lésas ir priima perskirstymo sprendimus, o individualiy sgskaity turétojai neturi galimybiy jtakoti, kaip bankas jy
indélius paskirsto paskoloms ar kitai finansavimo veiklai. Panasiai rizikos kapitalo fondai renka pinigus i$ instituciniy
investuotojy, o ribotos atsakomybés partneriai neturi galimybiy rinktis pradedanc¢iyjy jmoniy, tad finansinés tech-
nologijos, pagrijstos jvairiomis platformomis, palengvina jmoniy ar projekty ir investuotojy suderinamuma.

FinTech priemonés - tai finansy sektoriaus inovacijos, kurios veikia virtualioje erdvéje. Siomis priemonémis gali
naudotis bet kuris rinkos dalyvis, kuris siekia pagerinti savo sitilomy paslaugy kokybe (Retkuté ir Davidaviciene,
2019). Remiantis Europos komisijos isleistu dokumentu ,,FinTech srities veiksmy planas: konkurencingesnis ir
novatoriskesnis Europos finansy sektorius“ (2018). FinTech technologijomis grindziamos finansiniy paslaugy srities
inovacijos per pastaruosius metus labai i$plétotos ir daro didelj poveikj finansiniy paslaugy karimo ir teikimo badui.
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Pasak Rektutés ir Davidavi¢ienés (2019) FinTech gali bati suskirstytos j 5 veiklos sritis: mokéjimy, draudimo, pla-
navimo, kredito ir investavimo. FinTech spar¢iai augo jvairiose srityse, siilydama naujoviskus produktus ir paslaugas,
naudodama $iuolaikines technologijas (Iman, 2020). Kiek kitaip FinTech kategorijos skirstomos uzsienio literataroje.
Remiantis Chen et al. (2019), galima i3skirti 6 kategorijas:

- Kibernetinis saugumas. Techniné jranga arba programiné jranga, naudojama siekiant apsaugoti finansinj pri-
vatumg arba apsaugoti nuo elektroniniy vagysciy ar suk¢iavimo. Kibernetinis saugumas — visuma teisiniy, in-
formacijos sklaidos, organizaciniy ir techniniy priemoniy, kuriomis siekiama islaikyti atsparumg veiksniams,
kibernetinéje erdvéje keliantiems grésme ry$iy ir informacinémis sistemomis perduodamos ar jose tvarkomos
elektroninés informacijos prieinamumui, autenti$kumui, vientisumui ir 14 konfidencialumui, rysiy ir informa-
ciniy sistemy netrikdomam veikimui, valdymui arba paslaugy $iomis sistemomis teikimui, taip pat kuriomis
siekiama atkurti jprastine rysiy ir informaciniy sistemy veiklg (Lietuvos Respublikos Seimas, 2018).

- Mobiliosios operacijos. Technologijos, palengvinanc¢ios mokéjimus naudojant belaidzius mobiliuosius jrenginius,
tokius kaip i$manieji telefonai, plansetiniai kompiuteriai ir nesiojamieji kompiuteriai (Chen et al., 2019). Mo-
biliosios operacijos, tai tokios operacijos, kuriose dalyvauja bent vienas mobiliojo ry$io operatorius. Operacijy
valdytojai turi bati gebéti palaikyti operacijy apdorojimg, nors yra kei¢iama vieta ar tinklo rysys (Serrano-Al-
varado et al., 2004).

- Duomeny analizé. Technologijos ir algoritmai, palengvinantys sandoriy duomeny arba vartotojy finansiniy duo-
meny analize (Chen et al., 2019).

— ,Blockchain®. Oficialiai ,,blockchain® apibréziama, kaip decentralizuota viesa transakcijy saugojimo sistema. Si
technologija pirmiausia buvo panaudota bitkoinams (Chen et al., 2019). ,,Blockchain® sistema leidZia kiekvieng
bitkoiny sandorj i§saugoti paciame tinkle. Tai reiskia, kad sandoriy nefiksuoja joks tarpininkas. Néra jokios
treCiosios $alies, pavyzdziui, finansinés institucijos, kuri saugoty bitkoiny sandoriy jrasus. Kiekvienas blokas —
kuriame skaitmeniniy jrasy pavidalu uzfiksuoti naujausi sandoriai - jungiasi prie kito bloko chronologine tvarka
ir taip sudaro bloky granding (Jankaityté, 2016).

- P2P. Programiné jranga, sistemos ar platformos, palengvinancios finansinius sandorius tarp vartotojy ir varto-
tojy (Chen et al., 2019). Tarpusavio paslauga (P2P) yra decentralizuota platforma, kurioje du asmenys tiesiogiai
saveikauja tarpusavyje, be treciosios $alies jsiki$imo. Vietoj to, pirkéjas ir pardavéjas tiesiogiai bendrauja tarpu-
savyje per P2P paslauga. P2P platforma gali teikti tokias paslaugas, kaip paieska, atranka, jvertinimas, mokéjimy
apdorojimas ar depozitas (Hayes, 2021).

- Robo-konsultavimas. Kompiuterinés sistemos arba programos, kurios teikia automatinius patarimus dél investa-
vimo klientams ar portfelio valdytojams (Chen et al., 2019). Dauguma ,,robo” pataréjy automatiskai pasirenka ir
investuoja j akcijas ir obligacijas. Dél atsargumo, pasitaiko atvejy, kai vienas sektorius yra kruopséiai padalintas
ir i ji investuojama (Park et al., 2016).

- Daikty internetas (IoT). Technologijos, susijusios su i$maniaisiais prietaisais, kurie renka duomenis realiuoju
laiku ir bendrauja internetu (Chen et al., 2019). FinTech veiklos sritis prasidéjo nuo mobiliyjy mokéjimy, pini-
gy pervedimy, tarpusavio paskoly ir sutelktinio finansavimo, iSplitimo j naujesnj ,,blockchain®, kriptovaliuty ir
investicijy i pasaulj (Goldstein et al., 2019).

2. Tiesioginiy uzsienio investicijy ir FinTech plétros veiksniy teorinis identifikavimas

Remiantis Lietuvos banko metaduomenimis (Lietuvos bankas, 2020) ,,Tiesioginés uzsienio investicijos (toliau - TUI) -
tarptautiniy investicijy kategorija, apimanti ilgalaikius ekonominius finansinius santykius ir interesus tarp investuotojo
nerezidento (tiesioginio uzsienio investuotojo) ir rezidento jmonés (tiesioginio investavimo jmonés) arba tarp inves-
tuotojo rezidento ir nerezidento jmonés. Tiesioginiy investicijy santykiai atsiranda (fiksuojami) tada, kai investuotojas
nerezidentas investuoja $alies jmonéje, ir tai jam suteikia teise kontroliuoti $ios jmonés veikla arba daryti jai reik$min-
ga jtaka.“ Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijos (EBPO) analitiky nuomone, nagumas ir investicijy
atsiperkamumo galimybé yra didesné toje $alyje, kuri geba darniai vystytis bei pritraukti uzsieno investicijas (Simo-
naviciaté ir Pilinkiené, 2020). Mokslinéje literatiiroje i§skiriami tiesioginiy investicijy privalumai (Mosteanu, 2019):

- Padidéjes uzimtumas ir ekonomikos augimas;

- Zmogiskyjy istekliy plétra;

- Finansy ir technologijy tiekimas;

- Eksporto didéjimas;

- Valiutos kurso stabilumas;
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- Ekonomikos plétros skaitinimas;

- Kapitalo srauto didéjimas;

- Konkurencinés rinkos karimas.

Dar prie§ desimtmetj, kai pradéjo kurtis pirmosios privacios FinTech jmonés, daugelis jy buvo investuotojy ir
atsakingy institucijy atmestos, kaip nereik§mingos finansy rinkos dalyvés. Ta¢iau pandemija parodé, jog skaitmeninés
finansinés paslaugos yra labai svarbios sklandziam ekonomikos funkcionavimui (Hussein Kassim et al., 2021). Fin-
tech yra unikali pramongé, o tai reiskia, kad Fintech jmonés turi unikaliy reikalavimy rinkinj. Visy sektoriy jmonéms
reikia talentingy komandy ir verslui palankiy salygy. Ta¢iau Fintech reikia dar daugiau. Jiems reikalinga reguliavimo
aplinka, kuri aktyviai skatina naujoves, ir glaudzios bendruomeneés, kuriose dalijamasi patirtimi, kapitalu ir investici-
jomis. Fintech vis dazniau reikia tarptautiniy rysiy, kurie padéty jiems greitai patekti j naujas rinkas (The Fintech
Landscape in Lithuania, 2019). FinTech jmonés paprastai turi kitokj verslo modelj nei bankai. Prie$ingai nei bankai,
jie turi maziau kg prarasti. Jie gali sparciai diegti naujoves, nebijoti klaidy, leisti klientams nukreipti juos j geresnius
produktus ir sutelkti démesj i sgsajas, kurios maksimaliai padidina klienty patirtj (Stulz, 2019). Tam, kad suprastume,
kokie veiksniai reikalingi finansiniy inovacijy jmonéms plétoti, svarbu apzvelgti bendrg ekosistemg. Remiantis Lee ir
Shin (2018), i$skiriami penki FinTech ekosistemos elementai:

1. FinTech startuoliai. Sios kompanijos dazniausiai remiasi novatorisku poziuriu j finansy sistemos perspektyvas.

2. Technologijy karéjai. Jie teikia ir kuria tokias paslaugas, kaip: skaitmenines platformas socialinéms medi-
joms, didziyjy duomeny analizei, ,,debesy” sistemas ir platformas, dirbtinj intelekta, iSmaniuosius telefonus ir
mobiligsias operacijas.

3. Valdzios institucijos ir teisinis reguliavimas. Valdzios institucijos tiesiogiai atsakingos uz palankios reguliavimo
aplinkos karima. Priklausomai nuo nacionalinés ekonomikos plétros plany ir ekonomikos politikos, skirtingos
valdzios institucijos teikia skirtingas teisinio reguliavimo paslaugas (licencijavimag, kapitalo reguliavimo
susvelninima, mokestines lengvatas) siekiant skatinti inovacijas ir palengvinti konkurencinguma finansy
rinkoje.

4. Finansy sistemos vartotojai. Klientai yra pagrindinis finansy $altinis jmonéms. Nors didZiosios kompanijos
dazniausiai skolinasi didesnes sumas, ta¢iau pagrindinis pajamy $altinis daugeliui finansy jmoniy yra vidutinés
ir mazos bendrovés bei fiziniai asmenys.

5. Tradicinés finansinés institucijos. Tokios jstaigos, taip pat yra milziniska varomoji jéga finansiniy technologijy
ekosistemoje. Pasibaigus pasaulinei finansinei 2008 m. krizei, daugelis tradiciniy finansy institucijy pastebéjo,
jog sumazéjo galimybés pritraukti naujy klienty, tad jvertinus naujus verslo modelius, daugelis jy vienaip ar
kitaip sukareé strategijas plétoti inovacijas.

Remiantis $iy mety Izraelio FinTech asociacijos isleista ,,Pasauline FinTech reitingy ataskaita® (2021), $alys kur
geriausia plétoti FinTech versla, lyderiauja — Jungtinés Amerikos Valstijos, Jungtiné Karalysté, Izraelis, Singapiras ir
Sveicarija, o Lietuva tame padiame reitinge atsidairé 10-oje vietoje. Reitinguojant $alis pagrindiniai kriterijai isskiriami
tokie, kaip: kvalifikuoty talenty pasiila, kokybiskos rysiy ir komunikacijy technologijos bei verslo galimybés (1 pav.).

Talenty |
pasiiila

) Verslo
| galimybeés

Kokybiskos rysiy ir o
komunikacijy i
technologijos g

1 paveikslas. Veiksniai, darantys jtakg FinTech sektoriaus plétrai
(3altinis: sudaryta autoriy, remiantis Hussein Kassim et al., 2021)

IS esmeés $ie trys pagrindiniai veiksniai (1 pav.) yra vienodai svarbiis FinTech sektoriaus ir jmoniy plétrai, o juy
balansas uztikrina tobulg vietg investuoti ir kurti verslus, nepriklausomai nuo geografinés zonos.
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FinTech skatinancios reguliavimo ir prieziaros ekosistemos kirimas bei finansy sistemos naujoviy skatinimas yra
viena i§ Lietuvos banko strateginiy kryp¢iy. Kartu su kitomis valstybés institucijomis Lietuvos bankas (LB) siekia
sukurti FinTech palankig aplinka, kuri pritraukty naujas imones ir paskatinty jas kurti naujus produktus (2021). LB
isskiria 5 pagrindinius faktorius, turincius jtakos finansiniy technologijy jmoniy plétrai:

1. Bendradarbiavimas ir konsultacijos. Siekiant pritraukti uzsienio investuotojus Salyje yra sukurta ,,Naujoky prog-
rama’, kuri uztikrina vieno langelio principg, kuris apima: susitikimus ir konsultacijas su potencialiais finansy
rinkos dalyviais; pagrinding informacijg apie licencijavimo ir finansiniy paslaugy galimybes Lietuvoje; konsul-
tacijas el. pastu ir telefonu dél naujo verslo ar produkto; ateities plany tikrinimg pagal $alyje galiojanéius teisés
aktus bei licencijavimo reikalavimus.

2. Sklandus autorizavimas. Pagrindiniai privalumai - suteikiama galimybé per 3 ménesius gauti licencijas reikalin-
gas verslo pradziai ir plétrai, speciali banko licencija pagrindinei banko veiklai, elektroniné programos paraiska.

3. ISankstinio mastymo reguliavimas. Tai reiskia nuolating KYC (angl. Know Your Customer) programa bei lygias
salygas visiems rinkos dalyviams. Taip siekiama uztikrinti sklandesnj ir konstruktyvesnj priezitiros institucijos
ir finansy rinkos dalyviy bendradarbiavima.

4. Prieiga prie mokéjimy infrastruktiiros. Lietuvos bankas yra sukiires mokéjimo sistema CENTROlink. Si sistema
sudaro technine galimybe per Lietuvos banko infrastruktarg prisijungti prie bendros mokéjimy eurais erdvés
(SEPA) visiems Europos ekonominéje erdvéje licencijuotiems mokéjimo paslaugy teikéjams — bankams, spe-
cializuotiems bankams, kredito unijoms, el. pinigy jstaigoms, mokéjimo jstaigoms.

5. Novatoriskas pozitris. Uztikrinamas ,,SandBox“ reguliavimas naujy idéjy testavimui bei RegTech sprendimai.

Viena didZiausiy Lietuvos Fintech sektoriaus stiprybiy yra aukstajj i$silavinimg jgijusiy daugiakalbiy talenty pri-
einamumas. Daugiau nei pusé Lietuvos jaunuoliy turi aukstajj i$silavinima, todél Lietuvos darbo jéga yra viena i$
labiausiai i$silavinusiy ES (The Fintech Landscape in Lithuania, 2020).

3. Tiesioginio investavimo priezas¢iy Lietuvoje tyrimo metodika

Siekiant nustatyti, kokie veiksniai labiausiai jtakoja tiesiogines uzsienio investicijas j finansiniy technologijy sektoriy
Lietuvoje tyrime bus naudojamas koreliacinés-regresinés analizés metodas. Koreliacija - tai dviejy reiSkiniy ar pozymiy
tarpusavio sarysis. Ji skai¢iuojama pagal formule (Pabedinskaité, 2009):
z X —X J—y)
r= ( ! )(y i) ) , (1)

nSxSy

¢ia y - priklausomas kintamasis; x — nepriklausomas kintamasis; x ir y - imties vidurkiai; SySy - vidutiniai
kvadratiniai nuokrypiai.
Koreliacijos koeficiento reik§mingumo patikrinimui naudojama imties statistika ¢ (Pabedinskaité, 2009):

n—2
2

, )

Lene =7 1—r
¢ia r - koreliacijos koeficientas; n - stebéjimy skaicius.
Statistika t pasiskirsciusi pagal Stjudento désnj, kuris turi k=n—-2, o laisvés laipsniy - reik$mingumo lygmuo
0,05. Stjudento testo t,;, reik§mé randama pasinaudojus Microsoft Excel funkcija — TINV. Apskaiciuotoji t,,, lygina-
ma su ty,,,.
Jeigu ty,,; > ti»> laikoma, jog korealiacijos koeficientas yra reik§mingas.
Toliau tyrime sudaromas regresijos modelis taikant formule (Pabedinskaité, 2009):

y=a,tax, (3)

¢ia a, - laisvasis narys; a, — koeficientas prie nepriklausomo kintamojo x; x - nepriklausomas kintamasis.
Microsoft Excel programoje a reik§émé apskai¢iuojama naudojant funkcija - INTERCEPT (priklausomo kintamo-
jo imtis; nepriklausomo kintamojo imtis), o a, reikémé apskai¢iuojama naudojant funkcija - SLOPE (priklausomo
kintamojo imtis; nepriklausomo kintamojo imtis).
Norint patikrinti regresijos modelio tinkamumg reikia apskaic¢iuoti determinacijos koeficineta r2. Determinacijos
koeficientas parodo, kokig procentine priklausomo kintamojo kitimo dalj nulemia nepriklausomo kintamojo kitimas.
Determinacijos koeficientas kinta nuo 0 iki 1, o kuo didesné reik§mé, tuo modelis laikomas adekvatesniu.
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4. Tyrimo rezultatai

Siekiant identifikuoti finansiniy technologijy sektoriaus plétros Lietuvoje priezastis, remiantis veiksniais, daranciais
jtaka FinTech sektoriaus plétrai (1 pav.), tyrimui atlikti buvo atrinkti statistiniai kintamieji, priklausantys plétros
veiksniy grupéms: gyventojy skaicius, vnt. (x;); namy akiy, turin¢iy prieiga prie interneto lygis, procentais (x,);
universitety studenty skaicius, vnt. (x3); vidutinis darbo uzmokestis (VDU) neatskaicius mokes¢iy, eur (x,) ir nedarbo
lygis, procentais (x5). Priklausomas kintamasis (y) tyrime - tiesioginés uzsienio investicijos j $alies finansy ir draudimo
sektoriy. Remiantis Di¢petriu (2021), praéjusiais metais TUI j finansines technologijas sudaré 17 % visy tiesioginiy
uzsienio investicijy, o bendrosios praéjusiy mety TUI i finansy ir draudimo sektroriy sudaré 28 % bendry tiesioginiy
investicijy, tad galima teigti, jog tiesioginiy uzsieno investicijy j Salies finansy ir draudumo sektoriy daugiausiai sudaro
batent investicijos i finansines technologijas. Tyrimui naudojami 2007-2020 m. duomenys surinkti remiantis Lietuvos
statistikos departamento duomenimis (2021). Tyrimo rezultatai pateikti 2 lenteléje.

2 lentelé. TUI j Finansy ir draudimo sektoriy ir FinTech plétros veiksniy koreliacinés-regresinés analizés rezultatai
(3altinis: sudaryta autoriy)

Gyventojy skaicius turillj[aranrili{lal’ rie Universitety VDU neatskaicius Nedarbo lygis
yventor S prieiga p studentai mokesciy 8
interneto
Koreliacfjos ~0,720 0,769 -0,376 0,920 -0,172
koeficientas
Rysio stiprumas Stiprus, atvirks$tinis | Stiprus, tiesioginis | Silpnas, atvirkstinis Labai stiprus, Labai silpnas,
Y P prus, prus, & pnas, tiesioginis atvirkstinis
tiont -3,6 4,18 -1,41 8,19 -0,61
Lirit 2,18
) ‘ ~ B y =-27519,4 + y = 25957,89 — y = —4213,46 + y =17976,2 -
Regresijos lygtis y=109674,4 - 0,03x 0.02x 0.09x 24,36x 0,009x
Determinacijos 0,519 0,592 0,142 0,848 0,029
koeficientas
p reik§mé 0,004 0,001 0,185 0,117 0,556
o reik§meé 0,05

Atlikus korealiacinés-regresinés analizés metodo skai¢iavimus, paaiskéjo, jog tarp tiesioginiy uzsienio investicijy i
$alies finansy ir draudimo sektoriy ir gyventojy skaiciaus egzistuoja stiprus atvirkstinis rySys. Remiantis gauta regresi-
jos lygtimi, galima teigti, jog gyventojy skaic¢iui padidéjus 1 vienetu, tiesioginés investicijos i Salies finansy ir draudimo
sektoriy sumazéty 0,03. Taciau, regresiné analizé negali biti laikoma reik§éminga, nes pagal gautus skaic¢iavimus ¢,
néra didesnis uz t,,;, (-3,6 <2,18), nors p reik§mé yra mazesné negu o, ir modelis galéty buti laikomas adekvaciu.

Atlikus skai¢iavimus tarp priklausmojo kintamojo ir namy ukiy, turin¢iy prieiga prie interneto, paaiskéjo, jog
egzistuoja stiprus tiesioginis rySys. Namy tkiy, turin¢iy prieiga prie interneto, skaiciui padidéjus 1 vienetu investici-
jos j Salies finansy ir draudimo sektoriy padidéty 0,02. Regresiné analizé yra reikSminga, nes t;,,, didesnis uz f,,;,
(4,18 < 2,18), 0o p reik$mé yra mazesné, negu o, todél modelis yra adekvatus. Determinacijos koeficientas rodo, jog
59,2 % namy ukiy, turinéiy prieigg prie interneto, pasikeitimai paaiskina tiesioginiy investicijy j $alies finansy ir drau-
dimo sektoriy poky¢ius, o likusius 40,8 % lemia kiti j modelj nejtraukti veiksniai. Galima daryti prielaida, jog Salies
namy tkiy prieinamumo prie interneto didéjimas skatina investuoti j $alies finansy ir draudimo sektoriy.

Tarp tiesioginiy investicijy i finansy ir draudimo sektoriy ir universiteto studenty skai¢iaus, matyti, jog egzistuoja
silpnas, tiesioginis ry$ys. Remiantis regresijos lygtimi, universiteto studenty skai¢iui padidéjus 1 vientetu, tiesioginés
investicijos j Salies finansy ir draudumo sektoriy sumazéty 0,09. Kaip ir pries tai gautuose rezultatuose, taip ir anali-
zuojant universiteto studenty skaiciaus ir tiesioginiy investicijy santykj, matome, jog analizé néra reik§minga, nes

tiens Déra didesnis uz t,;, (-1,41 <2,18), 0 p reikémé yra didesné, negu a.

Tarp vidutinio $alies darbo uzmokes¢io neatskaicius mokesciy ir tiesioginiy uzsienio investicijy Salyje egzsituoja la-
bai stiprus, tiesioginis rysys. Regresijos lygtis nurodo, jog VDU neatskaicius mokesciy padidéjus 1 vienetu, tiesioginés
uzsienio investicijos i Salies finansy ir draudimo sektoriy padidéty 24,36. Siuo atveju, regresiné analizé yra reik§minga,
nes t;,,, didesnis uz ¢, (8,19 > 2,18), taciau p yra didesné negu a, todél modelis negali buti laikomas adekvaciu.
Determinacijos koeficientas rodo, jog 84,8 % VDU neatskaicius mokes¢iy pasikeitimai paaiskina tiesioginiy investicijy
i Salies finansy ir draudimo sektoriy santykio poky¢ius, o likusius 15,2 % lemia kiti j modelj nejtraukti veiksniai.
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Toliau atlikus skai¢iavimus, tarp tiesioginiy investicijy ir nedarbo lygio $alyje, matyti, jog egzistuoja silpnas,
atvirkstinis rysys ir regresiné analizé nelaikytina reik$minga, nes t,,,, néra didesni uz t,;, 0 p reikSmés yra didesnés,
negu o.

Taigi, atlikus TUI j finansy ir draudimo sektoriy ir pasirinkty plétros veiksniy statistiniy rodikliy regresine analize,
galima daryti i$vada, jog tiesiogines uzsienio investicijas i finansiniy technologijy skyriy i dalies paaiskina Salies VDU
dydis ir $alies namy takiy prieigos prie interneto lygis. Buity verta ir naudinga testi tyrimg jtraukus daugiau statistiniy
kintamuyjy.

ISvados

1. Atlikus mokslinés literatiiros analize, galima teigti, kad FinTech yra svarbi $alies ekonomikai, nes FinTech apima
finansy rinkos produktus, skirtus teikti unikalias paslaugas vartotojams bei uztikrinti pigesnj ir efektyvesnj jy
tiekimg lyginant su tradiciniy finansy institucijomis. Finansinés technologijos apibtidinamos, kaip koncepcija, skai-
tmeninimas, technologija produktams kurti, kaip inovacija ir naujas verslo modelis finansy rinkoje.

2. I$nagrinéjus moksline literatira, galima isskirti tokius pagrindinius veiksnius, darancius jtakg finansiniy technolo-
gijy plétrai kaip kvalifikuoty talenty pasiala, kokybiskos rysiy ir komunikacijy technologijos bei verlso galimybés.
Siekiant, jog FinTech sektorius biity plétojamas, yra reikalingas nuoseklus ir suderintas visy finansiniy technologijy
ekosistemos daliy (startuoliai; technologijy karéjai; valdzios institucijos ir teisinio reguliavimo jstaigos; vartotojai;
tradicinés finansy jstaigos) bendradarbiavimas. Taip pat, remiantis Lietuvos pavyzdziu, galima teigti, jog $iam
sektoriui yra svarbi teisiné pagalba, greitas ir sklandus vadzios institucijy veikimas, greitai ir paprastai pasiekiama
informacija, susijusi su verslo jteisinimu Salyje.

3. Atlikus TUI j Finansy ir draudimo sektoriy ir FinTech plétros veiksniy koreliacine-regresine analize, paai$kéjo, jog
tarp tiesioginiy uzsienio investicijy i Salies finansy ir draudimo sektoriy ir VDU neatskaic¢ius mokesciy egzistuoja
labai stiprus tiesioginis rysys ir regresiné analizé laikoma reik§minga, o VDU neatskaic¢ius mokesciy pasikeiti-
mai 84,8 % paaiskina tiesioginiy investicijy i $alies finansy ir draudimo sektoriy. Atlikus TUI j $alies finansy ir
draudimo sektoriy ir namy ukiy lygio, turinéiy prieiga prie interneto, vertinima nustatyta, kad egzistuoja stiprus
tiesioginis rysys tarp $iy dviejy veiksniy, o regresiné analizé yra statistiskai reik§minga. Determinacijos koeficientas
parodé, jog namy tkiy, turinciy prieiga prie interneto, pasikeitimai 59,2 % paaiskina tiesioginiy investicijy j Salies
finansy ir draudimo sektoriy poky¢ius.
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ASSESSMENT OF THE CAUSES OF DIRECT INVESTMENT IN THE FINTECH SECTOR IN LITHUANIA

Karolina KONCIUTE, Algita MIECINSKIENE

Abstract. Nowadays financial technologies, or FinTech, is often identified as one of the most innovative and fastest growing areas
in the world. According to recent statistics, investment in various sectors is always growing as the bigger amounts of money are
being invested. In order to Lithuania become one of the most interesting and fascinating countries for investors, there is a natural
demand to identify the reasons what brings an investor to a specific sector such a financial technologies. The first part of the article
analyzes the scientific literature, reviews the concept of FinTech, analyzes the factors influencing the development of the sector
and examines the reasons for direct investment. The aim of this article is to identify the main reasons for investment in Lithuania
based on the scientific analysis results. Performing correlation-regression methodology is seeking to elucidate and evaluate the
reasons that affect direct investment in the financial technologies sector in Lithuania.

Keywords: direct foreign investments, financial technologies, FinTech development, reasons of investing.
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