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Santrauka. Ne retai tarpusavio skolinimas yra jvardijamas, kaip vienas reik§mingiausiy poky¢iy finansiniy technologijy
(Fintech) srityje — internetinis tarpusavio skolinimas (P2P) yra nauja paskoly forma, sparciai populiaréjanti visame
pasaulyje. Nors Lietuvoje tarpusavio skolinimo platformy veikla yra pakankamai nauja, tadiau, pastebimas Sios veik-
los populiarumas visuomenéje — remiantis 2016-2020 mety duomenimis paskolos davéjy skaicius padidéjo 3,8 karto.
Sio straipsnio tyrimo tikslas yra igsiaiskinti ar ,,Finbee“ tarpusavio skolinimo platforma efektyviai jvertina paskoly
rizikinguma bei nustatyti rizikingiausio ir maziausiai rizikingo skolininko charakteristikas. Tyrimui atlikti taikomi du
metodai - statistiné duomeny analizé bei logistiné regresiné analizé. Atlikus tyrimg remiantis 2015-2021 mety paskoly
duomenimis buvo nustatyta, jog ,,Finbee® tarpusavio skolinimo platformos kredito reitingy priskyrimo sistema yra
efektyvi. Taip pat buvo nustatytos rizikingiausio ir maziausiai rizikingo paskolos gavéjy charakteristikos. Gauti tyrimo
rezultatai gali suteikti investuotojams didesnj pasitikéjima platformos kredito reitingy priskyrimo sistema.

Reik$miniai Zodziai: finansinés technologijos, Fintech, tarpusavio skolinimas, tarpusavio skolinimo platforma, pradel-
stos paskolos, paskoly reitingai.

Ivadas

Pasauliné ekonominé krizé prasidéjusi 2008 metais sukélé visuotinj nepasitikéjimg bankais ir kitomis finansinémis
institucijomis, todél tai paskatino alternatyviy finansavimo bei skolinimosi $altiniy atsiradimg ir plétojimasi. Viena i$
sri¢iy, kurios veiklos vystymasi paskatino jvykusi finansiné krizé buvo tarpusavio skolinimas. Nors skolinimo budas,
kai zmonés skolina Zmonéms néra naujas reiskinys, taciau, interneto ir finansiniy technologiju déka tarpusavio skoli-
nimas pradéjo vykti internete — Zmonéms nebereikia pasirasinéti vekselio, skolinti visos pra§omos sumos ar pazinoti
paskolos gavéja asmeniskai. Taciau, tarpusavio skolinimo platformose paskolos gavéjai ir skolintojai nesusitinka, todél
atsiranda informacijos asimetrijos rizika, dél kurios padidéja skolininky jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé. Siekiant
padéti jvertinti paskolos rizika, su kuria skolintojas gali susidurti, tarpusavio skolinimo platformos priskiria paskoloms
reitingus, kurie yra nustatomi remiantis gauta informacija apie skolininka. Pastebima, kad vis labiau populiaréjant
tarpusavio skolinimo procesui mokslinés literatiiros apie tarpusavio skolinimo platformas taip pat vis daugéja, taciau,
vis dar nepakankamai yra nagrinéjamos pradelstos paskolos ir jy susidarymo priezastys. Taip pat pastebima, kad
pradelstos paskolos Lietuvos tarpusavio skolinimo platformose yra analizuojamos labai retai.

Tyrimo problema - kokie veiksniai daro jtaka skolininky jsipareigojimy nevykdymui?

Tyrimo objektas — tarpusavio skolinimo platformos paskolos.

Tyrimo tikslas — jvertinti tarpusavio skolinimo platformos atliekamo paskoly rizikingumo vertinimo efektyvuma
bei i$skirti rizikingiausio ir maziausiai rizikingo skolininko charakteristikas.

Uzdaviniai tikslui pasiekti:

1. Susisteminti moksling literatiirg ir nustatyti pradelsty paskoly susidarymo priezastis tarpusavio skolinimo plat-

formose.
2. Parengti skolininky jsipareigojimy nevykdymo veiksniy vertinimo metodika.
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3. Ivertinti tarpusavio skolinimo platformos reitingy priskyrimo sistemos efektyvuma.

4. Nustatyti rizikinigiausio ir maZziausiai rizikingo paskolos gavéjo charakteristikas.

Tyrimo metodai. Moksliniy straipsniy sisteminé analizé, informacijos rinkimas, lyginimas ir apibendrinimas, lo-
gistiné regresiné analizé ir statistiné duomeny analizé.

1. Tarpusavio skolinimo teoriné analizé

Per pastarajj de§imtmetj paskolos i$ privaciy asmeny bei tarpusavio skolinimo platformos tapo vis populiaresniu
skolinimosi ir investavimo pasirinkimu. Dél unikalios finansinés struktaros tarpusavio skolinimo principu veikian-
¢ios platformos ne retai gali sukurti kur kas palankesnes skolinimosi bei investavimo salygas, dél kuriy vis daugiau
zmoniy renkasi §j skolinimosi ar investavimo btda. Prie$ pradedant analizuoti pradelstas paskolas ir jy susidarymo
priezastis tarpusavio skolinimo platformose svarbu suprasti, kaip veikia tarpusavio skolinimo platformos bei kas yra
tarpusavio skolinimas.

1.1. Tarpusavio skolinimo koncepcija

Tarpusavio skolinimas yra viena i$ sutelktinio finansavimo rasiy - dauguma tradiciniy finansavimo modeliy surenka
dideles pinigy sumas i$ nedidelio skai¢iaus (dazniausiai profesionaliy) finansuotojy, tuo tarpu sutelktinis finansavimas
paprastai renka mazas pinigy sumas i daugybés atsitiktiniy investuotojy (Simons et al., 2018). Sis skolinimo biidas
yra ganétinai naujas reiskinys finansy pasaulyje — pirmoji tarpusavio skolinimo platforma ,,Zopa“ buvo jsteigta 2005
metais Jungtinéje Karalystéje, todél nenuostabu, kad tarpusavio skolinimo samprata vis dar placiai aptarinéjama ir plé-
tojama daugelio skirtingy mokslininky, tyréjy ir jstatymy leidéjy. Neretai tarpusavio skolinimas yra jvardijamas, kaip
vienas reik$mingiausiy poky¢iy finansiniy technologijy (Fintech) srityje, nepaisant to, kad $io proceso pagrindiniai
elementai néra nauji. Wei (2015), Bruton et al. (2015), Omarini (2018) tarpusavio skolinimg (angly k. peer-to-peer,
arba P2P) apibudina kaip internetinj pinigy skolinimasi, kuriame nedalyvauja finansinés institucijos, o tik interneto
platformomis besinaudojantys individai. Panasy tarpusavio skolinimo apibrézimg pateikia ir Li et al. (2018), autoriai $j
procesa apibiidina, kaip internetine paslaugg, leidziancig asmenims pasiskolinti pinigus vieniems i§ kity bei pabrézia,
kad skolinimo procesas vyksta nejtraukiant tradiciniy finansy tarpininky. Vieninteliai $iame procese dalyvaujantys
dalyviai yra pinigus besiskolinantys - skolininkai ir investuotojai, kurie teikia lésas skolininkams. Anot Najaf et al.
(2022) tarpusavio skolinimo platformos tai nauji finansiniai tarpininkai, jungiantys skolininkus ir skolintojus jvai-
riuose $alies regionuose. Lietuvos Respublikos vartojimo kredito jstatyme, kuris reglamentuoja tarpusavio skolinimo
platformy veikla, jteisinta tarpusavio skolinimo samprata. [statyme tarpusavio skolinimas apibudinamas, kaip veikla,
kai per tarpusavio skolinimo platformg asmenys (toliau - paskolos davéjas) teikia arba jsipareigoja suteikti vartojimo
kreditus vartojimo kredito gavéjams (Lietuvos Respublikos Seimas, 2010). Siame jstatyme taip pat jteisintos tarpusavio
skolinimo platformos ir tarpusavio skolinimo platformos operatoriaus sampratos. Tarpusavio skolinimo platforma
(TSP) - tarpusavio skolinimo platformos operatoriaus administruojama informaciné sistema, per kurig vykdomas
tarpusavio skolinimas. Tarpusavio skolinimo platformos operatorius (TSPO) - juridinis asmuo, kuris administruoja
tarpusavio skolinimo platformg (Lietuvos Respublikos Seimas, 2010). Apibendrinant apzvelgtas sampratas tarpusa-
vio skolinimg galima apibtidinti, kaip procesa, kurio metu Zmonés skolina pinigus kitiems Zzmonéms be tradiciniy
finansiniy institucijy jsikisimo.

1.2. Tarpusavio skolinimo platformy veiklos procesas

Tarpusavio skolinimo platforma yra virtuali vieta, kurioje dalyvauja skolininkai — kurie nori pasiskolinti pinigy, inves-
tuotojai — kurie skolina pinigus skolininkams ir tarpusavio skolinimo platforma (You et al., 2021). 1 paveiksle patei-
kiamas tradicinis tarpusavio skolinimo modelis. Pasaulio finansy sistemos komitetas (CGEFS) ir finansinio stabilumo
valdyba (FSB) (2017), Omarini (2018), Huaiqing et al. (2015), Suryono et al. (2019) teigia, kad tarpusavio skolinimo
procesas prasideda busimam skolininkui uzsiregistravus P2P platformoje ir pateikus paraiSka dél paskolos. Taciau,
tarpusavio skolinimo proceso pradzia gali biti diskutuojama, kadangi yra nuomoniy, jog tarpusavio skolinimo pro-
cesas prasideda nuo skolininko sprendimo dél P2P platformos pasirinkimo (Niu et al., 2020). Sprendimo priémimas
dél platformos visiskai priklauso nuo skolininko nuomoneés, ziniy ir situacijos.

Taciau, visais atvejais prisiregistrave prie tarpusavio skolinimo platformos ir pateike prasyma paskolai gauti, skoli-
ninkai turi pateikti nemazai asmeninés ir kredito informacijos - tapatybés dokumentus, kontaktus, adresa, amziy, pro-
fesija, i$silavinima, darbo statusg, Seimynine padétj, i$laikomy asmeny skaiciy Seimoje, informacija apie kreditinguma,
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1 paveikslas. Tradicinis tarpusavio skolinimo platformos veiklos procesas
(sudaryta autoriy remiantis, Committee on the Global Financial System
and the Financial Stability Board, 2017)

informacija apie nekilnojamojo turto turéjimg ir kitg informacijg, kuri gali skirtis priklausomai nuo pasirinktos plat-
formos. Omarini (2018) i$skiria 6 etapus, kurie apibiidina tarpusavio skolinimo platformos veiklos procesa:

1. Investuotojai ir skolininkai uzsiregistruoja tarpusavio skolinimo platformoje.

2. Investuotojy ir skolininky informacijos tikrinimas, skolininkams priskiriamas kredito reitingas.

3. Platformoje paskelbiamas paskolos pragymas, nurodant visas susijusias salygas.

4. Investuotojai sprendzia, kur investuoti: jie tai gali padaryti patys arba §j zingsnj gali palikti platformai, nuro-
dydami tam tikras norimas paskolos charakteristikas. Paliikany norma gali bti pasirinkta investuotojo arba ja
gali nustatyti platforma.

. Kai skolininko pra$ymas yra visiSkai finansuojamas, parodomos visos salygos.

6. Platforma reguliuoja pinigy operacijas tarp skolininky ir skolintojy bei jsikisa jei véluoja mokéjimai. Pinigai

pervedami j banko saskaita.

Tikrinant skolininky informacija Lietuvos atveju — Lietuvos banko valdyba (2013) patvirtino nutarimg dél varto-
jimo kredito gavéjy kreditingumo vertinimo ir atsakingojo skolinimo, kuriame nurodoma, jog kiekvienas tarpusavio
skolinimo platformos operatorius privalo surinkti informacija i§ paskolos gavéjo apie jo tvarias pajamas, turimus
finansinius jsipareigojimus, pajamy kitimo procentg ir pan. TSPO taip pat privalo patikrinti paskolos gavéjo pateikta
informacija prieinamose duomeny bazése arba surinkti kitus pagrindziancius jrodymus.

Lietuvos Banko valdybos nutarime dél atsakingojo skolinimo taip pat reglamentuojama, kad kredito gavéjo vidu-
tinés ménesio jmokos pagal visus skolinius jsipareigojimus ir kredito gavéjo ménesio pajamy (toliau — DSTI) santykis
turi bati ne didesnis kaip 40 %, i§skyrus tam tikrus atvejus (Lietuvos banko valdyba, 2017). Kredito reitingas néra
reglamentuojamas Lietuvos banko, todél reitingas skirtingose tarpusavio skolinimo platformose gali skirtis. Kiekviena
tarpusavio skolinimo platforma pagal tam tikrg nustatyta reitingavima suteikia reitingus skolininkams, kurie siekia
gauti finansavima. Siy reitingy pagalba siekiama padéti investuotojams jvertinti galimg rizika.

Toliau investuotojai uZzsiregistrave tarpusavio skolinimo platformoje renkasi kokiu badu jie nori investuoti. Hu-
aiqing et al. (2015) pastebi, jog egzistuoja du investavimo modeliai:

- Skolintojas pasirenka skolininkg pats ir jam skolina pinigus.

- Skolintojas perveda pinigus j 1é$y fonda - platforma tuos pinigus padalina skirtingiems skolininkams.

Taciau atkreipiamas démesys | tai, jog pasirinkus antrajj modelj skolintojas nedalyvauja pasirinkimo procese ir
informacija apie skolininka suzino véliau. Pasirinkes pirmajj investavimo modelj investuotojas gali pasirinkti j kokias
paskolas investuoti. 2 paveiksle pateikiama tradiciné investavimo tarpusavio skolinimo platformoje galimybiy sche-
ma, kur apskritimas vaizduoja skolininkg arba investuotoja, o rodyklé nurodo pinigy kryptj i$ skolintojo skolininkui.
Tarpusavio skolinimo platformoje skolintojas gali investuoti j vieng skolininko paskola (a), taip pat skolintojas turi
galimybe investuoti j kelias skirtingas paskolas (b), paskutinis grafikas (c) parodo, kad viena paskola gali susilaukti
finansavimo i§ daugiau nei vieno investuotojo. Siekiant sumazinti investavimo rizika investuotojai turéty nepamirsti
investicijy portfelio diversifikavimo ir investuoti j kelias paskolas.

OO

o ©
o ©

a) b) )

2 paveikslas. Pagrindiniai paskolos santykiai tarpusavio skolinimo platformoje (Xiao et al., 2018)

[9)]
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Asmenys, norintys dalyvauti tarpusavio skolinimo (per platformas) veikloje, privalo pradzioje uzsiregistruoti ir
pateikti praSomg informacija tarpusavio skolinimo platformoje. Skolininko informacijos tikrinimg atlieka platforma
bei priskiria kredito reitinga pagal tam tikra nustatyta reitingavimo metoda. Platformai pateikus patikrinty paskoly
prasymus viesai prasideda investavimo procesas — §is procesas yra sudétingas ir reikalauja daugybés sprendimy dél
investavimo modelio, paskolos risies, palikany normos bei rizikos lygio pasirinkimo.

1.3. Investicijy rizika tarpusavio skolinimo platformose

Kalbant bendrai apie investicijas — investicijy graza yra priemoka uz investuotojo rizikga, kurig jis prisiima investavimo
metu. Kuo didesné graza, tuo didesné ir rizika - tarpusavio skolinimas néra isimtis. Siy platformy greita populiarumo
augimo tempa i§ dalies galima buty paaiskinti aukstesnémis nei kity investicijy paltikany normomis. Analizuojant
moksline literatiirg pastebima, kad dazniausiai jvardijama rizika yra susijusi su skolininkais, tai yra rizika, kad skoli-
ninkai nevykdys savo jsipareigojimy (Davis & Murphy, 2016; Gao et al., 2021; Yoon et al., 2019). Investuotojy pozitriu
skolininko jsipareigojimy nevykdymo rizika yra investuotojo kapitalo praradimas dél negrazintos paskolos ir paltkany
(Davis & Murphy, 2016; Yoon et al., 2019).

Prie$ pradedant analizuoti pradelsty paskoly kiekj tarpusavio skolinimo platformose ir dél kokiy priezasciy pa-
skolos gavéjai nevykdo savo jsipareigojimy paskolos davéjams, butina apibrézti, kas yra paskola. Sutartis, kuria viena
galis (skolintojas) perduoda kitos $alies (skolininkui) nuosavybén pinigus, o skolininkas jsipareigoja grazinti paskolos
davéjui tokia pat pinigy suma bei mokéti paltikanas, nebent kitaip nurodyta sutartyje - vadinama paskola (Polena
& Regner, 2018). Kadangi straipsnyje yra analizuojamos pradelstos paskolos, todél svarbu apsibrézti ir pradelstas
paskolas, kurios atsiranda tada, kai paskolos gavéjas nevykdo laiku savo jsipareigojimy arba paskola néra grazinama
visai jskaitant ir palikanas. Viena i§ pradelsty paskoly rasiy yra ,,blogos skolos®. Europos centrinis bankas teigia, kad
bloga skola yra laikoma tada, kai skolininkas véluoja vykdyti savo jsipareigojimus daugiau kaip 90 dieny (European
Central Bank, n. d.).

Tarpusavio skolinimo proceso metu skolintojai siekia gauti kuo daugiau teisingos informacijos apie skolininkus,
taciau Sie dalyviai tarpusavio skolinimo platformoje susitinka tik naudojantis internetu, dél to skolininkai gali bati
suinteresuoti paslépti kai kurias savo savybes, kad gauty geresnes skolinimosi salygas — dél to atsiranda informacijos
asimetrijos problema. Tyréjai Wang et al. (2019) informacijos asimetrijos problema tarpusavio skolinimo platformose
jvardina kaip vieng reik§mingiausiy. Suryono et al. (2019) pritaria, jog rizikos vertinimo procese informacijos asime-
trija yra pagrindiné problema. Kadangi investuotojai gali negauti pakankamai informacijos i$ skolininky, kas padidina
paskolos nejvykdymo rizikg ir platformoms sukelia sunkumy dél pasitikéjimo, todél platformos siekia jvairiomis
internetinémis tapatybés nustatymo priemonémis ar socialiniais tinklais gauti kuo daugiau ir jvairesnés informacijos
apie skolininkus (Chen et al., 2019). Chen et al. (2021) taip pat teigia, kad informacijos asimetrija tarpusavio skolini-
mo platformose yra esminé problema, kadangi skolintojai gali jvertinti paskolg tik pagal informacija, kurig pateikia
paskolos gavéjai. Informacija pateikiama platformose galima skirstyti j kietaja (pajamos, islaidos, kredito reitingai,
Iytis, rasé, iSsilavinimas, amzius), kurig galima i$matuoti ir lengvai patikrinti, ir minkstaja (paskolos gavéjo i$vaizda,
paskolos pavadinimas, paskolos aprasymas), kuri gali suteikti naudingy jzvalgy, taciau, informacija sunkiai analizuo-
jama. Nepaisant to, kad tarpusavio skolinimo platformos siekia sumazinti informacijos asimetrijos poveikj, taciau,
investuotojai taip pat turéty atsizvelgti j $ia problema prie§ priimant sprendima dél paskolos. Xia et al. (2020) pateikia
priezastis, kurioms esant platformos susiduria su informacijos asimetrija:

— Tarpusavio skolinimo platformose skolininkai ir skolintojai paprastai yra anonimigki ir susitinka tik per inter-

netines platformas.

- Dél profesionalumo ir kvalifikacijos trakumo skolintojai gali nesugebéti tinkamai patikrinti skolininky kreditin-

gumo naudodamiesi kiekybiskai jvertinama informacija.

— Tarpusavio skolinimas paprastai néra uztikrinamas uzstatu.

Siekiant sumazinti informacijos asimetrijos rizika, kiekviena platforma naudoja vidine kredity vertinimo sistema,
kurios pagalba siekiama jvertinti jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe (Polena & Regner, 2018). Nepaisant to, kad
platformos jdeda nemazai pastangy vertinant skolininkus, ta¢iau, visada atsiranda skolininky, kurie nejvykdo arba
véluoja vykdyti jsipareigojimus. Bastani et al. (2019) isskiria 5 pagrindinius veiksnius, turincius jtakos jsipareigoji-
my nejvykdymui - paskolos ypatybés, skolininko charakteristika, skolininko vertinimas, skolininky jsiskolinimas ir
kredito istorija.

Apibendrinant galima teigti, kad Sios srities tyrimy daugéja. Pastebima, kad tyrimy kryptys $ioje srityje iSsiskirsto
j dvi dalis - tyrimus, vertinancius veiksnius nulemiancius paskolos gavéjo tikimybe gauti paskola ir tyrimus, kuriais
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vertinami veiksniai turintys jtakos skolininky jsipareigojimy nejvykdymo tikimybei. Investuotojai vis dazniau ren-
kasi $ig skolinimo priemone dél santykinai didelés grazos. Finansy pasaulyje didesné graza reiskia ir didesne rizika.
Tarpusavio skolinimo platformose viena i$ pagrindiniy riziky yra skolininko jsipareigojimy nevykdymo rizika, kuri
daugiausiai priklauso nuo paskolos gavéjo ir jo jvertinimo, taip pat nuo paskolos ypatybiy, t. y. paskolos sumos, pa-
skirties, termino ir pan.

2. Tyrimo metodika

Pirmoje straipsnio dalyje apzvelgta, kas yra tarpusavio skolinimas, tarpusavio skolinimo platformos ir kaip jos veikia,
aptaréme informacijos asimetrijos problema bei skolininky jsipareigojimy nevykdymo rizikg ir dél kokiy priezasciy
ji atsiranda. Siame tyrime siekiant nustatyti paskoly rizikg pasirinktoje tarpusavio skolinimo platformoje rizika ver-
tinama dviem etapais, kadangi iSsikelty tiksly turinys reikalauja skirtingy tyrimo metody, todél tyrimas atliekamas
pagal §j nuosekluma:

1. Tarpusavio skolinimo platformos paskoly analizé: duomenys gauti i§ pasirinktos platformos vartojimo paskoly
knygos yra apibendrinami naudojant aprasomosios statistikos metoda, siekiant jvertinti platformos reitingavimo
sistemos efektyvuma.

2. Investicijy rizikos veiksniy tarpusavio skolinimo platformoje vertinimas: atliekamas skolininky charakteris-
tikos ir paskolos savybiy priklausomybés skolininky jsipareigojimy nevykdymui vertinimas logistinés regresijos
analizés metodu.

Siekiant jvertinti ar tarpusavio skolinimo platforma teisingai priskiria kredito reitingus paskoloms taikoma statis-
tiné duomeny analizé. ,,Finbee“ tarpusavio skolinimo platformoje skolininkai ir paskolos yra reitinguojamos skaléje
nuo A+ iki D (A+, A, B, C, D), kur A+ reitingas siejamas su Zemiausia rizika, o D reitingas su auksciausia rizika
(UAB Finansy Bité, n. d.). Reitingai parodo, kokia tikimybé, kad paskola gaves asmuo taps nemokus, t. y. nepajégs
savo jsipareigojimy jvykdyti laiku. Zemas kredito reitingas dazniausiai atspindi jsipareigojimy nejvykdyma, anks-
¢iau praleistus mokéjimus ar kredito istorijos trikuma. Jsipareigojimy nevykdymas yra situacija, kuri atsiranda, kai
skolininkas negrazina paskolos ir dél to skolintojas patiria nuostoliy. Dazniausiai praktikoje pasitaikantis metodas,
kuriuo vertinama, kada atsiranda jsipareigojimy nevykdymo situacija, yra pagrijstas laiku - skai¢iuojant, kiek dieny
skolininkas véluoja mokéti ménesine jmoka. Paprastai vélavimas yra skirstomas i $ias kategorijas: vélavimas 1-30
dieny, vélavimas 31-60 dieny, 61-90 vélavimas ir vélavimas 91 ir daugiau dieny (blogos skolos). Platforma gali pati
nuspresti, kiek laiko turi bati pradelsta paskola, kad ji biity vadinama jsipareigojimy nevykdymu. ,Finbee“ tarpu-
savio skolinimo platforma jsipareigojimy nevykdymo atvejj fiksuoja, kai paskolos jmoka véluoja daugiau kaip 90
dieny. Skolininko vélavimas jvykdyti jsipareigojimus daugiau kaip 90 dieny taip pat pripazjstamas jsipareigojimu
nevykdymu ir Lietuvos banko valdybos nutarime - dél tikétiny kredito nuostoliy apskaiciavimo reikalavimy aprase
(Lietuvos banko valdyba, 2018). Vertinant platformos reitingy priskyrimo efektyvuma analizuojamos visos paskolos
(tiek grazintos, tiek aktyvios) suteiktos nuo 2015 m. rugpjtcio mén. iki 2021 mety lapkri¢io ménesio 22 dienos. Todél
tyrimo duomeny imtyje yra 15 514 paskolos. Statistinés duomeny analizés metu paskolos yra skirstomos j jau anksc¢iau
pateiktas vélavimo kategorijas bei nevéluojancias paskolas pagal reitingus, tokiu biidu siekiama i$siaiskinti ar reitingas
D turi daugiausiai ir ilgiausiai véluojanciy paskoly, o reitingai su maziausia rizika véluojanciy paskoly turi maziausiai.
Analizuojant aktyvias ir grazintas paskolas taip pat norima jvertinti, kurie paskoly tipai yra pradelsiami dazniausiai.

Kitame tyrimo etape pasitelkiamas logistinés regresijos analizés metodas. Daugelio autoriy (Murauskas ir
Cekanavicius, 2014; Lin et al., 2017; Terhanian, 2019) teigimu, regresijos modeliai yra skirti apibiidinti vieno priklau-
somo kintamojo priklausomybe nuo kity nepriklausomy kintamyjy. Todél $iame etape tikrinamas priklausomojo
kintamojo - skolininky jsipareigojimy nevykdymo ir skolininky bei paskolos savybiy rysys. Priklausomas kinta-
masis - skolininky jsipareigojimy nevykdymas yra kategorinis kintamasis, kuris gali jgyti tik dvi reik§mes - jsipa-
reigojimai vykdomi ir nevykdomi. Dazniausiai vertinant investicijy rizika ir tikimybe, kad skolininkai nejvykdys
jsipareigojimuy, kai yra kategorinis kintamasis pasitelkiama logistinés regresijos analizé, kadangi $is metodas pasizymi
teisingais skai¢iavimais bei yra lengvai suprantamas ir interpretuojamas (Ariza-Garzon et al., 2020). Todél $iuo atveju
logistinés regresijos modelis yra tinkamiausias. Logistiné regresija, skirtingai nei tiesiné regresija, gali numatyti pri-
klausoma kintamajj — $iuo atveju ar pasirinkti veiksniai nulems skolininky jsipareigojimy vykdyma ar nevykdyma.
Logistinés regresijos analizés metu analizuojamos tik aktyvios paskolos. Pirmiausia priklausomas kintamasis Y yra
uzkoduojamas j dvi reik§mes — 0, kai jsipareigojimai néra vykdomi laiku ir 1, kai visi jsipareigojimai vykdomi laiku.
»Finbee“ tarpusavio skolinimo platformoje jsipareigojimy nejvykdymas laikomas tada, kai skolininkas véluoja vykdyti
jsipareigojimus daugiau kaip 90 dieny, tac¢iau, $iuo atveju bus tikrinamos ir paskolos, kuriy jsipareigojimai véluoja
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biti jvykdyti daugiau kaip 30 dieny, tai yra paskolos pradelstos daugiau kaip 30 dieny bus Zymimos 0. Sis pradelsimas
jtraukiamas j skai¢iavimus dél to, kad pagal ,,Finbee® paskolos bendrasigs sglygas nustatyta, jog skolininky informacija,
kurie véluoja jvykdyti jsipareigojimus daugiau kaip 30 dieny, yra perduodama kredito biurui ,,Creditifo Lietuva“ - tai
reiskia, kad skolininky kreditingumo vertinimas prastéja. Prastéjantis kreditingumas investuotojams reiskia galimus
investicinius nuostolius. Todél galutiné tyrimo imtis yra lygi 5 350 paskoloms - 25,34 % paskoly, kurios véluoja vyk-
dyti jsipareigojimus ir 74,66 % paskoly, kuriose néra jsipareigojimy nevykdymo ir vélavimo atvejy. Svarbu paminéti,
jog atliekant logisting regresine analize duomenyse negali vyrauti viena i§ Y reik§miy, dazniausiai yra siiloma ja tai-
kyti tik tuo atveju, kai y; = 0 sudaro ne maziau 20 % ir ne daugiau 80 % visy stebéjimy (Cekanavi¢ius, 2002). Toliau
yra i$skiriami nepriklausomi kintamieji, kurie gali lemti skolininky véluojancius jsipareigojimus arba jsipareigojimy
nevykdyma: skolininky charakteristika — amzius (x;), DSTI (x,), i$silavinimas (x3,), lytis (x,), Seimyniné padétis (xs),
vaiky skaicius (xg), darbo statusas (x,), Seimos pajamos (xg), Seimos jsipareigojimai (x,), biisto nuosavybés statusas
(x10). Paskoly charakteristika — paskolos suma (x;;), terminas (x,,), palikany norma (x,5), kredito reitingas (x,4) ir
paskolos tikslas (x;5).

Dvinarés logistinés regresijos modelis yra apibiidinamas (1) ir (2) formulémis (Murauskas ir Cekanaviius, 2014):

e? 1

P(Y=1)= = P(Y=0)=1-P(Y =1) 1)

z=C+bX+b,Z+bW, (2)

¢ia X, Z, W yra nepriklausomi kintamieji ir modelis jy gali turéti tiek, kiek reikia, o koeficienty C, b,, b,, b; yra jverciai
gaunami panaudojus imties duomenis, e — galimybiy santykis.

Kokybinei analizei uztenka apzvelgti gautas koeficienty reik§mes - jeigu koeficientas prie tam tikro regresoriaus
yra teigiamas, tai, Siam regresoriui didéjant, tikimybé P(Y = 1) - $iuo atveju tikimybé, kad skolininkas jsipareigojimus
jvykdys laiku didéja. Jeigu gautas koeficientas neigiamas, tai atitinkamam regresoriui didéjant tikimybé, kad skoli-
ninkas jsipareigojimus jvykdys laiku mazéja. Tac¢iau, didziausi koeficientai §iuo atveju neparodo, kuris regresorius yra
jtakingiausias, kadangi regresoriy matavimo skalés $io tyrimo metu skiriasi, jie yra i$matuoti skaiciais, metais, eurais
ir pan. Jvertinti, kaip stipriai nuo regresoriy priklauso tikimybé P(Y = 1) galima tik tuo atveju, kai turime konkrecias
regresoriy reik§mes. Taciau, norint apibendrinti, kiek karty viena Y reik§émeé labiau tikétina uz kitg Y reik§me galima
pasinaudoti tikimybiy santykiu vadinamu galimybe. Galimybiy santykis parodo, kaip pasikeis galimybé, kai atitin-
kamas regresorius padidés vienetu, fiksavus visy kity regresoriy reik§mes. Informacijos atzvilgiu galimybé yra tolygi
tikimybei (Murauskas ir Cekanavicius, 2014). Galimybiy santykis nustatomas remiantis (3) formule (Murauskas ir

Cekanavidius, 2014).
[P(Y=1)J zel;l[P(Yﬂ)J ’ 3)
P(Y =0) nauja P(Y 0) ankstesné
tia eb yra galimybiy santykis.

Sudarytos dvinarés logistinés regresijos modelio tinkamumo vertinamas susideda i§ zemiau nurodyty etapy (Mu-
rauskas ir Cekanavidius, 2014):
1. Perziarime klasifikacine lentele ir paziGirime bendra teisingai atpazinty objekty procenta.

2. Patikriname, ar tikétinumy santykio kriterijaus (x?) p reik§mé < 0,05. Jeigu ne — modelis netinkamas.

3. Patikriname, ar visi nepriklausomi kintamieji yra reik§mingi (visos Voldo kriterijaus p reik§més < 0,05). Jeigu
ne — modelis taisytinas.

4. Patikriname, ar duomenys neturi i$skiréiy (néra stebiniy, kuriy Kuko matas > 1). Modelis, turintis i$skirciy,
néra patikimas.

5. Tikriname pseudo — R? koeficientg - $is rodiklis parodo bendrajj modelio tikimg duomenims. Sis koeficien-
tas jgyja reikSmes i$ intervalo [0,1], kuo koeficiento reik§mé aukstesné, tuo modelis geriau tinka duomenims.
Daugelis tyréjy pabrézia, kad $is koeficientas neturéty buti mazesnis kaip 0,2. Taciau pastebima, jog net esant
mazam determinacijos koeficientui, jei pagal visus kitus rodiklius logistiné regresija tinka, tai tariama, kad
modelis yra tinkamas (Murauskas ir Cekanavicius, 2014).

6. Jeigu viskas gerai, modelj apraSome, jeigu ne — tobuliname.
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3. Pradelsty paskoly analizé tarpusavio skolinimo platformoje ,,Finbee“

,Finbee“ tarpusavio skolinimo platforma yra antroji platforma, kuri pradéjo vykdyti savo veiklg Lietuvoje. Sioje plat-
formoje siilomos dviejy rasiy paskolos - verslo ir vartojimo paskolos. Juridiniai asmenys turi galimybe gauti finan-
savima tarpusavio skolinimo platformoje pasirinke verslo paskolas. Tuo tarpu fiziniai asmenys $ioje platformoje daz-
niausiai skolinasi vartojimo paskolas dél iy tiksly - namy remontui, medicininéms islaidoms, paskoly refinansavimui,
atostogoms, automobiliui ir kt. 2020 metais $ioje tarpusavio skolinimo platformoje buvo suteikta 24,30 % visy suteikty
vartojimo paskoly Lietuvos tarpusavio skolinimo platformose. Nepaisant to, kad $i platforma uZzima ketvirtadalj Lie-
tuvos tarpusavio skolinimo rinkos, taciau, tarpusavio skolinimo platforma ,,Finbee® yra mazai nagrinéjama.

1 lentelé. Véluojanciy ir nevéluojanciy paskoly pasiskirstymas kredito reitingy grupése (sudaryta autoriy, remiantis ,,Finbee®
vartojimo paskoly knygos duomenimis)

Kredito reifingai Véluojanéios paskolos Nevéluojanéios paskolos I viso suteikta
Paskoly skaicius % Paskoly skaic¢ius % paskoly, vnt.

A+ 1 12,5 7 87,5 8
A 186 15,7 999 84,3 1185
B 1323 21,45 4844 78,55 6167
C 1110 26,58 3066 73,42 4176
D 1350 33,9 2628 66,06 3978

I§ viso 3970 25,6 11544 74,4 15514

Tarpusavio skolinimo platformoje pagal suteikty paskoly skai¢iy daugiausiai yra finansuota paskoly, kurios yra
jvertintos reitingu B, tuo tarpu A+ maziausig rizika turincios paskolos finansuojamos maziausiai (zr. 1 lentele). I§
pateiktos lentelés galime matyti, kad paskoly portfelis yra orientuotas j vidutinés rizikos klientus, kurie atitinkamai
sudaro beveik 40 % visy finansuoty paskoly. ] Zemos rizikos paskolas (A ir A+) yra investuojama maziausiai, vos
7,7 %, taciau, Sios paskolos yra mazai rizikingos, kas reiskia, kad investuotojai uzdirba maziau pelno i tokiy pasko-
ly, todél gali bati sunkiau pritraukti investuotojus. Didesnés rizikos paskoloms yra suteikiamas C arba D reitingas,
analizuojamu laikotarpiu $ios paskolos bendrai sudaro 52,5 % visy paskoly. Didesnei rizikai esant gaunamas didesnis
pelnas, todél investuotojus galima lengviau pritraukti. ,Finbee platformoje pradelstos paskolos sudaro 26 % visy
paskoly. Daugiausiai pradelsiama kitiems tikslams skirty paskoly - 12,59 % visy paskoly, taip pat nemaza dalj sudaro
paskolos skirtos paskoly refinansavimui - 6,97 % visy paskoly. Kiek mazesne dalj pradelsty paskoly sudaro paskolos
namy remontui - 3,15 % visy paskoly ir automobiliui - 2,05 % visy paskoly. Maziausiai pradelsty paskoly dalj sudaro
paskolos medicininéms i$laidoms - 0,5 % visy paskoly ir paskolos atostogoms - 0,34 % visy paskoly (Zr. 2 lentele).

2 lentelé. Véluojanciy paskoly pasiskirstymas pagal tiksla (sudaryta autoriy, remiantis ,,Finbee“ vartojimo paskoly knygos
duomenimis)

Paskolos tikslas I$ viso sutsinlit.a paskoly, | I viso S(Lilﬁiislft;, paskoly | Véluoj ané‘iﬁi. paskolos, | Véluoj gglcllsl’l Ol/zaskolu,
Atostogoms 196 1,26 53 0,34
Automobiliui 1287 8,30 318 2,05
Medicininéms islaidoms 369 2,38 77 0,5
Namy remontui 1963 12,65 488 3,15
Paskoly refinansavimui 4014 25,87 1081 6,97
Kita 7685 49,54 1953 12,59
I8 viso 15514 100 3970 25,6

I$ viso pradelsiama paskoly uz 8.966.760,00 Eur. Didziausia dalj — 4.102.395,00 Eur véluojama grazinti daugiau
kaip 91 diena, 3.577.675,00 Eur pradelsiama grazinti 1-30 dieny, 844.095,00 Eur - 31-60 dieny ir 442.595,00 Eur -
61-90 dieny. Toliau nagrinéjant pradelstas paskolas pagal reitingus, galima matyti, kad daugiausiai pradelsty paskoly
yra su priskirtu reitingu D, maziausiai su A+ reitingu pagal véluojanciy paskoly santykine dalj (zr. 3 pav.).
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D I [
C I

B

A s

A+

0,00 % 5,00 % 10,00 % 15,00 % 20,00 % 25,00 % 30,00 % 35,00 % 40,00 %
Paskoly skaicius, vnt.
m Pradelstos 1-30 dieny
Pradelstos 31-60 dieny

m Pradelstos 61-90 dieny
H [sipareigojimy nevykdymo atvejai

3 paveikslas. Pradelsty paskoly pasiskirstymas pagal reitingus
(sudaryta autoriy, remiantis ,,Finbee“ vartojimo paskoly knygos duomenimis)

Analizuojant pradelsty paskoly duomenis pastebima, kad i$ viso finansuota 3.245.595,00 Eur paskoly su Zema rizika,
tai parodo, kad skolininkai, kuriy paskolos jvertintos A ir A+ reitingu yra finansiskai stabilas ir turi auksta kreditin-
gumo jvertinimg, todél esant nesklandumams neturéty kilti dideliy problemy. Viso Zema rizika turinciy paskoly buvo
suteikta 1193 vnt., i§ jy 187 véluojancios paskolos, didziausia véluojanciy paskoly santykiné dalis yra paskolos pradels-
tos 1-30 dieny - 13,6 % visy A ir A+ reitingo paskoly. Vidutine rizika jvertintos 6167 paskolos, kuriy bendra verté
15.799.815,00 Eur. Skolininkai jvertinti B reitingu pasiZzymi stabilia, taciau kiek silpnesne finansine padétimi. 78,55 %
suteikty vidutinés rizikos paskoly néra véluojancios, likusios 1323 paskolos yra pradelstos, didziausia véluojanciy paskoly
santykiné dalis yra taip pat paskolos pradelstos 1-30 dieny - 11,46 % visy B reitingo paskoly. Kita véluojanciy paskoly
santykiné dalis - 2,04 % pradelstos 31-60 dieny, 1,23 % santykiné véluojanciy paskoly dalis pradelstos 61-90 dieny ir
6,71 % santykiné visy B reitingo paskoly dalis yra pradelstos daugiau kaip 90 dieny. Padidéjusig rizika turin¢ioms pasko-
loms buvo finansuota 10.479.280,00 Eur (4176 paskolos), i$ kuriy 26,58 % paskoly yra véluojancios. Paskolos véluojancios
1-30 dieny ir daugiau kaip 90 dieny pasiskirsto ganétinai vienodai, atitinkamai santykiné dalis sudaro 11,18 % ir 11,78 %
visy iSduoty C reitingo paskoly. Likusi dalis véluojanciy paskoly, kuriy santykiné dalis lygi 2,16 % véluoja 31-60 dieny ir
1,56 % paskoly véluoja 61-90 dieny. Auksta rizika vertinamoms paskoloms priskiriamas reitingas D, i$ viso tokiy paskoly
buvo finansuota 9.165.620,00 Eur (3978 paskolos), i$ ju 66,06 % paskoly buvo grazintos laiku. Didzioji dalis véluojanciy
paskoly — pradelstos daugiau kaip 91 dieng, $iy paskoly santykiné dalis lygi 18,98 % visy D reitingo paskoly, santykiné
dalis —10,68 % tai paskolos pradelstos 1-30 dieny, 2,82 % pradelstos 31-60 dieny ir 1,46 % pradelstos 61-90 dieny.

Apibendrinant gautus rezultatus analizuojant ,,Finbee® platformos paskolas, matome, kad paskoly portfelis yra orien-
tuotas i vidutinés rizikos klientus. Taip pat pastebima, jog padidéjusia rizika jvertintos paskolos ir auksto rizikingumo
paskolos yra pradelsiamos daugiausiai, tadiau, jsipareigojimy nejvykdymo atvejy paskolos priskirtos auksciausiai rizikai
turi daugiau, tai reiskia, kad $ioms paskoloms yra ikilusi didelé rizika ir investuotojai gali neatgauti paskolinty pinigy.
Atlikus statisting duomeny analize galima daryti prielaidg, kad tarpusavio skolinimo platforma jvertina paskolas efekty-
viai, kadangi pradelsty paskoly santykiné dalis didéja kartu didéjant paskolos rizikai, todél investuotojai gali pasikliauti
platformos paskoly ir skolininky vertinimo sistema.

Toliau, logistinés regresijos analizés pagalba atskleidziama, kokios paskolos ir skolininko savybés lemia didesne sko-
lininko rizikg ,,Finbee® tarpusavio skolinimo platformoje. Apskaiciavus pirmajj modelj jtraukiant visus antroje daly-
je pasirinktus nepriklausomus kintamuosius nustatyta, kad pirmasis modelis yra statistiskai reiksmingas — tikétinumo
santykio kriterijaus x* = 1032,44 p reik§mé yra < 0,05. Teisingai prognozuojamas atvejy skaicius yra 78%, taip pat visy
kintamyjy Kuko matas < 1, tai reiskia, kad duomenyse néra i$skiréiy. Pseudo — R? koeficientas (angl. Negelkerke R
Square), kuris nurodo bendrajj tinkamumg lygus 0,27. Nepaisant to, kad pseudo - R? koeficientas yra mazas, tadiau,
kiti rodikliai yra statisti$kai reik§mingi. Taip pat 1-ojo modelio skai¢iavimo metu buvo nustatyta, kad ne visy regresoriy
Voldo kriterijus rodo, kad visi regresoriai yra statistiskai reikémingi — paskolos suma, vaiky skaic¢ius, darbo statusas ir
$eimos jsipareigojimai neturi jokios jtakos skolininky jsipareigojimy vykdymui ar nevykdymui (zr. 3 lentele). Todél da-
rome i$vadg, kad 1-ajj modelj reikia tobulinti — regresoriai nedarantys jtakos skolininky jsipareigojimy vykdymui buvo
pasalinti ir skai¢iuojamas antras modelis.
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3 lentelé. 1-ojo logistinés regresijos modelio rezultatai esant 95 % pasikliovimo lygiui (sudaryta autoriy)

Regresorius Koeficientas B St;:flzgg:é Voldo kriterijus P-reik§mé sanGt;}igzgie? s

Kredito reitingas -0,504 0,112 20,238 0,000 0,604
Paskolos suma 0,000 0,000 3,652 0,056

Paltikany norma -0,264 0,021 157,862 0,000 0,768
Paskolos terminas 0,018 0,003 37,364 0,000 1,018
Paskola atostogoms 0,460 0,465 0,979 0,322

Paskola kitiems tikslams -0,054 0,136 0,157 0,692

Paskola medicininéms islaidoms 0,571 0,383 2,227 0,136

Paskola namy remontui -0,421 0,160 6,886 0,009 0,657
Paskola refinansavimui -0,488 0,142 11,822 0,001 0,614
Amzius -0,009 0,004 4,526 0,033 0,991
Vyras -0,360 0,075 23,316 0,000 0,697
Susituokes/susituokusi 0,318 0,099 10,283 0,001 1,374
I8siskyres(-usi) -0,029 0,111 0,066 0,797

Seimyniné padetis - kita 0,190 0,135 1,982 0,159

Vaiky skaicius -0,043 0,039 1,252 0,263

Nuosavas gyvenamasis bustas 0,383 0,082 21,753 0,000 0,682
I$silavinimas 0,095 0,046 4,208 0,040 1,100
Dirba, pilnu etatu -1,117 1,382 0,653 0,419

Dirba, ne pilnu etatu -0,337 1,252 0,072 0,788

Individuali veikla 0,611 1,323 0,213 0,644

DSTI -0,09 0,004 4,070 0,044 0,991
Seimos jsipareigojimai 0,000 0,000 2,802 0,094

Seimos pajamos 0,002 0,001 9,016 0,003 1,002
Konstanta 7,158 1,376 27,081 0,000 1284,562

Apskaiciavus antrgji modelj galima matyti, kad tikétinumy santykio kriterijaus chi kvadrato reik§mé yra mazesné
uz reik§mingumo lygmenj 0,05 (Zr. 4 lentele). Tai parodo, kad antrajame modelyje yra reik$mingy regresoriy. Toliau

tikrinant ar duomenyse neatsirado i$skirciy taip pat nustatoma, kad visy kintamyjy Kuko matas < 1.

4 lentelé. Modelio santrauka pasalinus nepriklausomus kintamuosius xs, X, xg, x1; (sudaryta autoriy)

Modelis Tikétinumy santykio kriterijus
5 Chi kvadratas p-reikémeé
1025,854 0,000

Tikrinant antrojo modelio pseudo R? (angl. Negelkerke R Square) koeficienta buvo gautas rezultatas lygus 0,29, ne-
paisant to, kad koeficientas yra Siek tiek didesnis nei reikalaujama riba, taciau, $is rodiklis pakankamai Zemas. Bendras
teisingai prognozuojamas atvejy skaicius $iame modelyje lygus 78 %. Apzvelgus pagrindinius rodiklius galime matyti,
kad modelis yra statistiskai reikémingas ir toliau galime nagrinéti bei aprasyti § modelj. 5 lenteléje pateikiami regresoriy
koeficientai gauti logistinés regresijos analizés metu, lenteléje pateikiami tik reik§mingi kintamieji.

5 lentelé. Logistinés regresijos modelio rezultatai pasalinus nepriklausomus kintamuosius esant 95 % pasikliovimo lygiui

(sudaryta autoriy)

Regresorius Koeficientas B St;;flzrig:é Voldo kriterijus P-reik§mé sar?t;ﬁirg}gtie%tis
Kredito reitingas -0,511 0,111 21,042 0,000 0,600
Palikany norma -0,281 0,021 178,247 0,000 0,755
Paskolos terminas 0,021 0,003 67,595 0,000 1,021
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5 lentelés pabaiga

Regresorius Koeficientas B St;:ﬁig:é Voldo kriterijus P-reik§mé sarﬁ?ﬁﬁi&g s
Paskola namy remontui -0,429 0,161 7,056 0,008 0,651
Paskola refinansavimui -0,499 0,142 12,246 0,000 0,607
AmZius -0,011 0,004 8,762 0,003 0,989
Vyras -0,300 0,074 16,550 0,000 0,741
Susituokes/susituokusi 0,382 0,105 13,110 0,000 1,464
Nuosavas gyvenamasis bustas 0,409 0,080 26,152 0,000 1,506
Issilavinimas 0,099 0,046 4,622 0,032 1,104
DSTI -0,09 0,004 4,070 0,044 0,991
Seimos pajamos 0,001 0,001 6,214 0,013 1,001
Konstanta 6,110 0,821 55,329 0,000 450,267

Remiantis logistinés regresijos rezultatais pateiktais 5 lenteléje, galima matyti, kad kredito reitingas turi reiks-
minga neigiama poveikj skolininky jsipareigojimy vykdymui esant 95 % pasikliovimo lygiui. Remiantis galimy-
biy santykio jverciu, galima teigti, kad didéjant paskolos rizikingumui labiau tikétina, kad skolininkas nevykdys
jsipareigojimy laiku - tikimybiy santykis pasikeicia 0,6 karto, tai reigkia, kad tikimybé, jog skolininkas vykdys
jsipareigojimus laiku sumazéja 1,66 karto. Tie patys neigiami reik§mingi rezultatai esant 95 % pasikliovimo lygiui
pastebimi palikany normos, amziaus, vyriskos lyties atstovy, namy remonto ir refinansavimo paskolos bei DSTI
rodiklio kintamuosiuose. Visi $ie neigiamg rezultatg turintys rodikliai turi neigiamg jtaka skolininky jsipareigojimy
vykdymui laiku. Didéjant palikany normai, skolininky amziui bei DSTI rodikliui didéja tikimybé, kad skolinin-
kas nevykdys jsipareigojimy laiku. Analizuojant paskolos tikslus pastebima, kad reik§mingos yra dviejy paskirciy
paskolos — paskolos, skirtos namy remontui ir paskoly refinansavimui. Galima teigti, kad esant 95 % pasikliovimo
lygiui, skolininkai, kurie skolinasi namy remonto tikslams ir paskoly refinansavimo tikslams yra labiau linke nevyk-
dyti jsipareigojimy laiku, palyginti su skolininkais, kurie skolinasi kitiems tikslams. Remiantis galimybiy santykiy
jverc¢iu galima teigti, kad skolininko, kuris pasiskolino namy remontui, tikimybé vykdyti jsipareigojimus laiku
sumazéja 1,54 karto, o skolininko, kuris pasiskolino paskoly refinansavimui, tikimybé vykdyti jsipareigojimus laiku
sumazéja 1,65 karto. Taip pat galima teigti, kad 1,35 karto mazesné tikimybé, kad skolininkas vyras vykdys jsipa-
reigojimus laiku, palyginti su moterimi. Regresoriai — i$silavinimas, paskolos terminas, $eimos pajamos, susituoke
skolininkai ir skolininkai turintys nuosavg busta teigiamai veikia skolininky jsipareigojimy vykdyma. Didéjant
i$silavinimo laipsniui labiau tikétina, kad skolininkas jsipareigojimus vykdys laiku - kylantis i$silavinimo laipsnis
padidina tikimybiy santykj 1,1 karto. Taip pat galima teigti, kad ilgesnis paskolos laikotarpis padidina skolininko
isipareigojimy vykdymo tikimybe. Seimyniné padétis taip pat turi teigiamg jtaka skolininky jsipareigojimy vyk-
dymui. Tikimybé, kad susituoke skolininkai jvykdys jsipareigojimus laiku yra beveik 1,5 karto didesné palyginti
su nesusituokusiais ar i§siskyrusiais skolininkais. Tai galima paaiskinti, kad susituoke skolininkai turi partnerius,
kurie galéty padéti vykdyti finansinius jsipareigojimus. Seimos pajamos taip pat turi teigiamg poveikj skolininky
jsipareigojimy vykdymui. Galima teigti, kad padidinus $eimos pajamas 100 Eur skolininky jsipareigojimy jvykdy-
mas laiku padidéty 1 kartu. Taip pat teigiamas poveikis jsipareigojimy vykdymui pastebimas ir tarp skolininky,
kurie turi nuosava bustg. Tikimybé, kad skolininkas turintis nuosava bistg jvykdys savo jsipareigojimus laiku yra
1,5 karto didesné palyginti su skolininkais, kurie nuomojasi biista ar gyvena su tévais.

Apibendrinant gautus logistinés regresijos rezultatus, galima apibrézti paskolos gavéjo, kuris turi didziausia
tikimybe nevykdyti savo jsipareigojimy laiku ir paskolos gavéja, kuris turi didziausia tikimybe vykdyti savo jsipa-
reigojimus laiku. Pagal paskolos charakteristikas labiausiai tikétina, kad skolininkas, kuris skolinasi paskola auks-
tomis palikany normomis ir turédamas tikslg refinansuoti kitas paskolas ar suremontuoti namus, nevykdys savo
isipareigojimy laiku. Zitirint j skolininky savybes - rizikingiausias yra skolininkas, kurio kredito reitingas yra D,
yra vyras, vyresnio amziaus, turintis Zemesnj issilavinima, yra nevedes, turintis mazas bendras $eimos pajamas
ir aukstg DSTT koeficientg. Maziausiai rizikingo skolininko portretas paskolos charakteristiky poziiriu yra sko-
lininkas, kuris skolinasi mazomis palikany normomis ir ilgesniam periodui. Skolininko charakteristiky poZiariu
maziausiai rizikingas yra skolininkas, turintis A ar A+ kredito reitingg, yra moteris, turinti magistro i$silavinimo
laipsnj, turinti dideles bendras Seimos pajamas ir yra iStekéjusi.
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ISvados

I$analizavus tarpusavio skolinimo samprata, nustatyta, kad tai sistema, kurioje veikia trys $alys — skolininkai, kuriems
reikalingas finansavimas dél tam tikry priezasciy, investuotojai, kurie skolina pinigus skolininkams uz tam tikra at-
lygi bei platformos, kurios veikia kaip tarpininkai, kad sujungty skolininkus ir investuotojus be tradiciniy finansiniy
institucijy jsikisimo. Investavima tarpusavio skolinimo platformose galima suskirstyti j du modelius - kai skolintojas
pats pasirenka, kur nori investuoti savo pinigus ir antrasis variantas — automatinis modelis, kai platforma investuoja
vietoj investuotojo. Tadiau, antrgjj modelj pasirinkes investuotojas nedalyvauja sprendimo procese, o informacijg apie
skolininkg suzino po to, kai jau yra investuota.

Daugelis tyréjy iSskiria informacijos asimetrijos problema, kaip vieng i$ pagrindiniy riziky, su kuria susiduria
investuotojai tarpusavio skolinimo platformose. Dél informacijos asimetrijos problemos tarpusavio skolinimo procese
didéja skolininky jsipareigojimy nejvykdymo rizika. Analizuojant mokslinius $altinius buvo issiaiskinta, kad dazniau-
siai yra i§skiriami du faktoriai, dél kuriy skolininkai nejvykdo savo jsipareigojimy - paskolos gavéjo charakteristika
(pajamos, kiti jsipareigojimai, i$silavinimas ir t. t.) ir paskolos charakteristika (paskolos suma, terminas, paliikany
norma ir t. t.).

Tyrimui atlikti buvo pasirinkta metodika aprépianti statistine duomeny analize ir logistine regresijg. Statistinés
duomeny analizés metu buvo siekiama jvertinti ,,Finbee“ tarpusavio skolinimo platformos kreditiny reitingy prisky-
rimo efektyvuma. Logistinés regresijos metodas buvo pasirinktas siekiant jvertinti paskolos ir skolininky charakteris-
tikas veikianéias skolininky jsipareigojimy vykdyma. Sis metodas yra populiariausias vertinant investicijy rizika, kai
priklausomas kintamasis yra kategorinis, turintis tik dvi reik§mes.

Analizuojant pradelstas paskolas tarpusavio skolinimo platformoje buvo nustatyta, kad tarpusavio skolinimo
platforma paskoloms priskiria kredito reitingus nuo A+ (Zema rizika) iki D (auksta rizika). Taip pat nustatyta, kad
paskoly portfelis yra orientuotas j vidutinés rizikos klientus (reitingas B) — beveik 40 % visy paskoly. I$analizavus
visas paskolas buvo nustatyta, kad tarpusavio skolinimo platformos ,,Finbee® kredito reitingy priskyrimo sistema
efektyviai jvertina paskolas remiantis paskolos gavéjy informacija, kadangi pradelsty paskoly santykiné dalis didéja
kartu didéjant paskolos rizikai. Atlikta analizé parodé, kad i$ viso yra pradelsta 26 % visy paskoly, likusi dalis paskoly
yra nevéluojancios. Véluojancios paskolos, kurioms priskirtas reitingas A+ sudaro 12,5 % visy A+ reitingo paskoly,
A reitingo véluojancios paskolos sudaro 15,7 % visy A reitingo suteikty paskoly, véluojancios B reitingo paskolos
sudaro 21,45 % visy B reitingo paskoly, C - 26,58 % visy C reitingo paskoly ir D - 33,9 % visy D reitingo paskoly.

Remiantis logistinés regresijos analizés rezultatais buvo aprasytos didziausio ir maziausiai rizikingo skolininko
charakteristikos. Labiausiai tikétina, kad skolininkas, kurio paskolos kredito reitingas D, yra vyras, vyresnio amziaus,
turi profesinj i§silavinimo laipsnj, nevedes ir turintis auksta DSTT koeficienta nevykdys savo jsipareigojimy laiku.
Maziausiai rizikingo skolininko portretas skolininko charakteristiky pozitiriu yra skolininkas - turintis A ar A+ kre-
dito reitinga, moteris, turinti magistro i$silavinimo laipsnj, yra iStekéjusi ir turinti dideles bendras $eimos pajamas.
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EVALUATION OF LOANS RISKS IN PEER TO PEER PLATFORM

Grigorij ZILINSKT], Silvija LABANAUSKAITE

Abstract. Peer to peer lending is often identified as one of the most significant developments in financial technologies (Fintech).
Online peer to peer lending (P2P) is a new form of lending that is rapidly gaining popularity around the world. Although the
activity of peer to peer lending platforms in Lithuania is relatively new, but the need of this service can be noticed - based on
2016-2020 data the number of lenders has increased 3.8 times. The purpose of this study is to determine whether the Finbee’s
peer to peer platform credit raiting system is effective and to identify the riskiest and least risky borrower characteristics. Two
methods were used in this study - statistical data analysis and logistic regression analysis. Based on the loan data for 2015-2021,
the study found that the credit rating system of Finbee’s P2P platform is efficient. The characteristics of the riskiest and least risky
borrowers were also determined. The results of the study may give investors more confidence in the platform’s credit rating system.

Keywords: financial technologies, Fintech, peer to peer lending, peer to peer lending platform, overdue loans, loan ratings.
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