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Santrauka. Siandien finansy sektoriy apémes ekonominis nuosmukis dél COVID-19 pandemijos $alj veréia ieskoti
priemoniy kaip pakeisti ekonomikos struktira. Finansy rinkos dalyviai ir finansiniy technologijy (toliau - FinTech)
jmonés pradeda sialyti produktus, kuriy tikslas sukurti naujus, efektyvius verslo valdymo modelius, palengvinti finan-
savimo procesus. Didéjantis FinTech jmoniy skaicius, stiprina konkurencija finansy rinkose, nes FinTech jmonés teikia
finansines paslaugas, kurias tradicinés finansy jstaigos neteikia arba teikia ne taip efektyviai. Finansines technologijas
taikanciy jmoniy atéjimas j rinka paveiké tradicines finansy sektoriaus jmones dél mazesniy sandoriy kainy bei greites-
niy ir efektyvesniy paslaugy teikimo budy. Dél FinTech sektoriaus naujumo vis dar triksta moksliniy darby, kuriuose
biity nagrinéjama §i tematika, todél susiduriama su problema - kaip reikia vertinti FinTech jtakg finansy sektoriui? Sia-
me straipsnyje, teorinéje dalyje nagrinéta finansiniy technologijy koncepcija, finansy sektoriaus komponentés, FinTech
ekosistema. Straipsnyje taikomi mokslinés literattros ir koreliacines — regresinés analizés metodai. Praktinéje dalyje
atlikta finansy sektoriaus analizé ir nagrinéjama, ar Lietuvos FinTech jmoniy skaicius, investuotas kapitalas i FinTech
imones pasaulyje, tarpusavio skolinimo investuotojy skaicius ir FinTech darbuotojy skaicius daro jtaka banky sektoriui.
Pasirinktas metodas padéjo atskleisti, kad finansinés technologijos neigiamai veikia banky sektoriaus indéliy ir paskoly
santykj, didéjantis FinTech jmoniy jsitraukimas j rinka — mazina banky sektoriaus paskoly paklausg.

Reik$miniai ZodZiai: finansinés technologijos, finansy sektorius, FinTech sektorius, bloky grandiné, didieji duomenys,
sutelktinis finansavimas, koreliaciné — regresiné analizé.

Ivadas

Siandien pasaulj apémes ekonominis nuosmukis dél COVID-19 pandemijos drebina finansy sektoriy. Sparciai artéjant
krizei, létéjant ekonomikai, ieSkoma priemoniy, kaip pakeisti salies — ekonomikos struktarg siekiant uztikrinti finansy
sektoriaus saugumg. Nenuspéjamame pasaulyje keiciasi ir vartotojy poreikiai bei jprociai, todél nuolat besikei¢ian-
&os technologijos yra viena pagrindiniy finansiniy technologijy atsiradimo priezas¢iy (Zilinskij ir Patackaité, 2020).
Lietuvos banko duomenimis, 2020 m. pirma pusmetj elektroniniy pinigy ir mokéjimo jstaigy operacijy suma sudaré
224 mlrd. Eur. Palyginti su 2019 m. tuo paciu laikotarpiu, $§i suma per ataskaitinj laikotarpj i$augo beveik 17 proc.
(Lietuvos bankas [LB], 2020b). Nepaprastoji padétis priverté verslus ieskoti alternatyvy, todél mokéjimai persikélé j
elektronine erdve.

Besikeicianti ekonominé aplinka, vartotojy poreikiai skatina tobulinti technologijas, todél vis daugiau atsiranda
inovatyvesniy finansiniy paslaugy teikimo bady. Esami finansy rinkos dalyviai ir FinTech jmonés pradéjo sialyti
finansines paslaugas ir produktus, kuriy tikslas yra sukurti naujus efektyvius finansy valdymo modelius, palengvinti
finansavimo procesus.

Daugelis finansy specialisty FinTech populiaréjimg vertina palankiai, teigdami, kad naujos technologijos gali ra-
dikaliai pakeisti finansines paslaugas, nes sandoriai tampa pigesni, patogesni ir lengviau prieinami. Apie vis didesnj
FinTech paslaugy patraukluma rasé daugelis uzsienio (Chen et al., 2019; Leong & Sung, 2018; Frame et al., 2018; Schu-
effel, 2016 ir kt.) autoriy, kurie nagrinéjo finansiniy technologijy raidg, pazanga, paslaugy spektra bei verte. Lietuvos
autoriai (Navickaité ir Zilinskij, 2019; Bal¢itinas, 2019; Balkevi¢ius, 2017) analizavo sutelktinio finansavimo svarbg,
finansiniy technologijy atéjimg j rinkg bei FinTech ir banky bendradarbiavimg. Finansiniy technologijy sektorius
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stiprina konkurencija finansy rinkose, teikdamas paslaugas, kurias tradicinés finansy jstaigos atlieka ne taip efektyviai
arba to nedaro. Anot Jagtiani ir Lemieux (2017), nebankiniy skolintojy skai¢ius sparciai auga, tac¢iau vis dar toli nuo
artéjancio tradiciniy banky skolinimo apimties. ,,Per praéjusius metus j Lietuvos FinTech ekosistema jsiliejo daugiau
nei 40 naujy dalyviy, o darbuotojy, dirbanciy Siame sektoriuje, skai¢ius padidéjo 30 proc.“ (Invest Lithuania, 2021).
Todél vertéty tradicinéms finansy jmonéms atsizvelgti j vykstancius pokycius rinkoje.

Siekiant jvertinti finansiniy technologijy jtaka finansy sektoriui, triksta darby, kuriuose bity nagrinéjama si tema-
tika. Mokslininkams nesutariant ir neprieinant vieningos nuomonés dél finansiniy technologijy galimybiy ir grésmiy
finansy sektoriui, tokiy vertinimy ir jy metodologinio pagrindimo svarba tampa ypa¢ aktualiu klausimu. Anot Loo
(2018), jei bus leista FinTech jmonéms visiskai laisvai konkuruoti finansy rinkoje, jos gali sumazinti krizés tikimybe,
todél mokslininkas sitlo tirti, kaip finansinés inovacijos paveiks esamas finansines paslaugas teikiancias jmones.

Straipsnyje nagrinéjamas objektas — finansinés technologijos ir jy poveikis finansy sektoriui.

Siuo metu néra pakankamai straipsniy, kuriuose biity nagrinéjama kaip finansiniy technologijy jmonés veikia
finansy sektoriy, kokius i$$ukius ar galimybes jos gali sudaryti. Todél kyla problema - kaip reikia vertinti FinTech
jtakg finansy sektoriui?

Straipsnio tikslas — remiantis literatiiros Saltiniais sudaryti FinTech klasifikacija ir nustatyti bei jvertinti, ar finansi-
nés technologijos veikia finansy sektoriy.

Tikslui pasiekti keliami uzdaviniai:

- iSanalizuoti finansines technologijas teoriniu aspektu ir sudaryti FinTech klasifikacija;

— atskleisti finansy sektoriaus komponentes;

- pasialyti metodika skirtg FinTech jtakai finansy sektoriui vertinti;

- nustatyti FinTech jtaka finansy sektoriui.

Straipsnyje taikomi mokslinés literattros ir statistiniy duomeny analizés, koreliacinés — regresinés analizés metodai.

1. Literataros ir finansy sektoriaus analizé

Siame skyriuje atliekant literatiiros analize bus siekiama isiaiskinti FinTech apibrézimg, nustatyti, kaip kiti mok-
slininkai klasifikuoja FinTech, apibrézti finansy sektoriaus komponentes ir finansiniy technologijy ekosistema bei
atlikti finansy sektoriaus analize. I$analizavus mokslinius darbus, bus siekiama pasitlyti FinTech klasifikacija.

1.1. Finansiniy technologijy teoriniai aspektai

Pasaulyje vartotojy jprociai nuolat keiciasi, todél tobuléja technologijos, kurios ir yra viena pagrindiniy FinTech at-
siradimo priezasc¢iy (Zilinskij ir Patackaité, 2020). Lietuvoje $is sektorius nuo atsiradimo pradzios nuolat auga (zr.
1 prieda). Siandien mobilieji telefonai, i¥maniosios programélés, elektroniné bankininkysté, bei kitos inovatyvios
technologijos yra kiekvieno Zzmogaus kasdienybé, jos palengvina asmens gyvenima. FinTech savoka individams daznai
asocijuojasi su naujomis jmonémis bei nejprastomis technologijomis. Egzistuoja daugybé FinTech apibrézimy, vienas is
ju finansines technologijas apibadina kaip finansine technologijomis paremtg priemone, kuri padeda plétoti finansine
veikla (Nikkel, 2020). Kadangi vis dar néra susitarimo tarp mokslininky ir praktiky dél Sios srities apibrézimo, toliau
pateikiami skirtingy autoriy $ios savokos apibrézimai (zr. 1 lentele).

1 lentelé. FinTech savokos apibrézimai (sudaryta autorés remiantis analizuota literatiira)

Autorius ir metai FinTech apibrézimas

(Schueffel, 2016) »FinTech yra nauja finansy priemoné, kuri taiko technologijas finansy veiklai gerinti®

(Minto et al., 2017) | ,FinTech - tai technologijy ir inovacijy saveika finansy sektoriuje®

(Gimpel et al., 2018) | ,,FinTech - tai skaitmeniniy technologijy naudojimas, tokiy kaip internetas, mobilus skaic¢iavimas,
duomeny analizé, siekiant sukurti naujas finansines paslaugas®.

(Spindler, 2019) »FinTech apibiidina bendry reiskinj tarp skirtingy technologijy ir jy panaudojimo bady. Sis terminas
nenurodo konkretaus verslo modelio, tik parodo tendencijas naudojant $iuolaikines technologijas, pvz.:
i$maniyjy telefony programeéles, dirbtinj intelekta ar bloky grandine®

(Rupeika-Apoga & |, FinTech - tai terminas, kuriuo siekiama apibadinti visas finansiniy paslaugy naujoves, kurios lemia
Thalassinos, 2020) | naujus verslo modelius, procesus bei gali daryti reik§minga poveikj finansy sektoriui®
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1 lenteléje matome, kad visi autoriai FinTech savokg sieja su naujomis technologijomis ir inovacijomis. Sis termi-
nas apibidinamas kaip technologijomis paremta finansiniy paslaugy naujové. Pagal chronologine tvarka pateiktus
apibrézimus galima matyti sgvokos kitimo tendencija. Mokslininkas Schueffel (2016) FinTech savoka apibudino, kaip
technologijas, kurios gerina finansy veikla, ta¢iau Rupeika-Apoga ir Thalassinos (2020) ja papildé, apibadindami kaip
procesa, kuris gali sukelti reik§minga poveikj finansy sektoriui. Anot Minto, Voelkerling ir Wulft (2017) terminas ,,Fin-
Tech® nurodo technologijy taikyma finansams ir faktines naujoves, kylancias i$ $io proceso, todél autoriai akcentuoja,
kad FinTech néra i§ esmés naujas jvykis finansiniy paslaugy pramonéje.

Apibendrinant analizuotus literatiiros $altinius galima teigi, kad FinTech samprata pateikiama skirtingai, nes moks-
lininkai vis dar neturi vieningos nuomonés dél $io reiskinio apibrézimo. Tac¢iau visi jie nagrinéja FinTech samprata
skirtingais pjtviais. Kiekvienas autorius i$skiria skirtingus bruozus, kuriuos galima sujungti i vieng: FinTech - tai yra
finansy priemoné, kuri taikant technologijas sukuria naujas finansines paslaugas, pagerina jy kokybe, prieinamuma,
skaidruma ir padidinta finansy sistemos efektyvuma. Taigi, finansinés technologijos suteikia galimybe vystyti versla,
greitai gauti informacija apie finansinius produktus ir paslaugas, kurioms nereikia fizisko bendradarbiavimo.

1.2. FinTech Klasifikacija

FinTech sektorius kiekvieno autoriaus skirstomas vis kitaip. Ankstesni mokslininky tyrimai buvo akcentuoti j
konkrecias FinTech paslaugas. Vacca et al. (2020) placiai nagrinéjo bloky grandinés technologija, Cai, Polzin ir Stam
(2020) sistemingai apzvelgé sutelktinj finansavima ir jo santykj su socialiniu kapitalu, taip pat mokslininkai Jenkins
ir Kockar (2020) tyré tarpusavio skolinimosi sandorius.

Nepaisant to, kad mokslininkai jprastai tiria tik vieng arba kelis FinTech reiskinius, literataroje galima rasti jvairiy
$io sektoriaus paslaugy klasifikacijy. Knewtson ir Rosenbaum (2020) tyré bloky grandinés technologija, sutelktinj
finansavimg, ,smélio dézés“ reguliavimo sistema, algoritmine prekybg ir kriptovaliutas.

Retkuté ir Davidavi¢iené (2019) nagrinéjo elektroniniy medijy sprendimy taikyma FinTech sektoriuje ir i§skyré
tik penkias FinTech finansiniy paslaugy veiklas: valiuty konvertavima ir mokéjimus, finansy planavima, investavima,
skolinima / skolinimasi, draudima. Kadangi FinTech sektorius yra labai platus, galima teigti, kad autorés darbe anali-
zavo tik dalj $io sektoriaus veikly. Pasak Lee ir Shin (2018), yra $esi FinTech - verslo modeliai, kuriuos jgyvendina vis
didéjantis FinTech startuoliy skai¢ius: mokéjimai, turto valdymas, sutelktinis finansavimas, skolinimas, kapitalo rinka
ir draudimo paslaugos. 2 lenteléje matome, kaip kiti autoriai suskirsto finansines technologijas.

2 lentelé. FinTech kategorijos (sudaryta autorés remiantis moksliniais straipsniais)

Autorius ir metai FinTech Klasifikacija

Arner, Barberis ir Internetiné bankininkysté, mobilieji mokéjimai, sutelktinis finansavimas, tarpusavio skolinimas,

Buckley (2015) konsultavimas robotais ir internetinis identifikavimas

Minto, Voelkerling ir Mokéjimy paslaugos, skolinimas ir kapitalo pritraukimas, investicijos ir prekyba, tarpuskaita ir

Wulff (2017) atsiskaitymai.

Gozman, Liebenau ir Mokéjimy paslaugos, investicijos ir turtas, investicinio portfelio valdymas, finansai ir kreditai,

Mangan (2018) sutelktinis finansavimas, skaitmeniné bankininkysté, bloky grandiné.

Milian, Spinola ir Paskoly technologijos, mokéjimai ir atsiskaitymy technologijos, asmeniniai finansai ir turto

Carvalho (2019) valdymas, pinigy pervedimai, bloky grandinés ir kripto valiutos, institucinés technologijos ir
kapitalo rinkos, sutelktinis finansavimas, saugumo technologijos.

Huang ir Vasarhelyi Kibernetiné sauga, mobilieji pervedimai, duomeny analizé, bloky grandinés, tarpusavio skolinimas,

(2019) robotai — pataréjai, daikty internetas.

Goldstein, Jiang ir Didieji duomenys, bloky grandiné, sutelktinis finansavimas, tarpusavio skolinimasis, robotai -

Karolyi (2019) pataréjai, socialiné Ziniasklaida, kita.

Boratynska (2019) Tarpusavio skolinimas, sutelktinis finansavimas, investavimas, draudimas, mokéjimai ir
atsiskaitymai, bloky grandiné.

Baber (2020) Mokéjimai, konsultacinés paslaugos, finansavimas, reguliavimas, sutelktinis finansavimas.

Financial Stability Indéliai ir skolinimasis, kapitalo pritraukimas ir alternatyvis finansavimo $altiniai, turto valdymas,

Institute (2020) mokéjimy - tarpuskaitos ir atsiskaitymy paslaugos, draudimas, kripto valiutos.

Bunnell, Osei-Bryson ir | Automatizuotas taupymas / investicijos, bloky grandiné / skaitmeniné valiuta, skaitmeniniai
Yoon (2020) mokéjimai, investavimo pataréjas, pinigy valdymas, internetiniai bankai, tarpusavio skolinimasis,
sutelktinis finansavimas, i$laidy jprociy sekimas.

Laidroo et al. (2021) Mokéjimai, indéliai ir skolinimasis, draudimas, investavimas, valdymas, analitika, banky
infrastruktara, finansavimas, pinigy, reguliavimas, rizikos valdymo paslaugos.

511



L. Daunyté, G. Zilinskij. Finansiniy technologijy jtakos $alies finansy sektoriui vertinimas

Apzvelgus visy autoriy finansiniy technologijy skirstyma galima rasti sutapimy, todél remiantis analizuota litera-
tara galima teigti, kad §j sektoriy suskirstyti galima taip:

- mokéjimai;

— sutelktinis finansavimas;

- tarpusavio skolinimas;

- bloky grandinés;

- draudimas;

- investavimas;

- turto valdymas;

- i8laidy jprociy sekimas.

Anksciau pateikta klasifikacija sudaryta taikant sukaupta informacija i$ pasirinkty $altiniy. Kadangi skirtingi auto-
riai pateikia vis kitokias FinTech sektoriaus komponentes, sunku nustatyti tikslig ir nekintancia klasifikacija $iandien.

1.3. Finansy sektoriaus komponentés

Skaitmeninés technologijos bei procesy automatizavimas nuolat tobuléja, todél vienareik§miskai veikia ir finansy
sektoriy. Siandien apie §j sektoriy galima rasti daug informacijos, kuri patvirtina, kad tai yra svarbi $alies ekono-
mikos dalis. Kitaip tariant tai sistema kurios pagrindiné funkcija yra tinkamai panaudoti finansinius i$teklius. Finansy
sektoriy galimg apibrézti kaip finansy tarpininky, kurie teikia taupymo, kreditavimo, saugumo, investavimo bei kitas
paslaugas, sistemg (Vorobjova ir Kartagova, 2015). Sio sektoriaus sistema susideda i$ finansiniy dalyviy, todél siekiant
suprasti kokia finansy sektoriaus paskirtis, pirmiausia bus nagrinéjama jo struktara. Finansy sektoriaus instituciné
struktiira:

- Banky sektorius.

- Kredito unijy sektorius.

- Lizingo bendroviy sektorius.

- Draudimo sektorius.

Visoje Lietuvos finansy sistemoje dominuoja banky finansinés grupés (Garbaravicius ir Kuodis, 2002). Tokio do-
minavimo priezastis — namy wkiai, kuriems indéliai yra paprasciausia ir patikimiausia taupymo forma. Taciau didéja
smulkiy ir vidutiniy versly susidoméjimas FinTech, nes bankai vis dar nepakankamai lankséiai reaguoja j jy poreikius.

Kiekvienoje $alyje visos institucijos ar jmonés yra priziarimos skirtingai. Siekiant skatinti finansinj stabiluma bei
apsaugoti finansiniy paslaugy vartotojus, taikoma griezta reguliavimo ir prieziiiros sistema.

1.4. Finansiniy technologijy ekosistema

Atsiradus finansinéms programéléms, inovatyviai bankininkystei jau galima matyti poky¢ius finansy sektoriuje visame
pasaulyje. Naujos technologijos duoda jvairios naudos vartotojams - grei¢iau suteikiamos finansinés paslaugos, duo-
damos mazesnes paliikanas turincios paskolos, lengviau prieinamas paskoly gavimas, sudaromos vienodos salygos
mazesnéms jmonéms bei atsiranda naujoviy, kurios suteikia daugiau galimybiy. Taciau tai sukelia ir nemazai i§$tukiy,
pavyzdziui, investuotojy apsauga, duomeny vagystes ir kt. Apibendrinant galima teigti, kad FinTech i$ tikryjy turi labai
daug galimybiy, bet taip pat nei§vengiamai ir grésmiy (Sangwan et al., 2019). Nors FinTech paprastai laikoma grésme
tradicinéms finansy jmonéms, $ioms jmonéms tai taip pat suteikia daug galimybiy jgyti konkurencinj pranasuma
prie$ konkurentus.

Norint nustatyti, kaip finansinés technologijos gali paveikti finansy sektoriy, pirmiausia reikia apibrézti FinTech
ekosistema. Stabili ir auganti ekosistema svarbi FinTech pramonés dalis. I$skiriami penki $ios sistemos dalyviai (Lee
& Shin, 2018) (zr. 1 paveiksla).

I$vystyta ,,FinTech“ ekosistema gali pritraukti daugiau versly, paskatinti sektoriy augimg, jskaitant turto valdyma,
elektroninius mokéjimus, prekybos platformas, draudimus (Palmié et al., 2020). Todél $ios ekosistemos vystymasis
skatina atsirasti vis naujesne technologija, kurios pagerina finansy rinky bei sistemy karimasi. Dél staigaus ir sékmin-
go FinTech vystymosi finansy sektoriui tenka priimti pokycius bei prisitaikyti: integruotis su finansinémis technolo-
gijomis arba atlikti vidinius jmonés atnaujinimus. Daugumai finansy sektoriaus jmoniy teiké prioritetus naujovéms
viduje, taciau aiskéja, kad integracija su FinTech yra lengvesné bei efektyvesné (Acar ir Citak, 2019).
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FinTech
startuoliai

Tradicinés
finansy
jstaigoos

Technologijy
kareéjai

FinTech
ekosistema

Finansiniai
klientai

1 paveikslas. FinTech ekosistemos dalyviai (sudaryta autorés remiantis (Lee |& Shin, 2018))

1.5. FinTech jtakos finansy sektoriui teoriniai aspektai

Siuo metu finansy institucijos keiciasi dél FinTech. Sio pokycio rezultatas yra nepakankamai istirtas reiskinys ir yra
svarbus i§8tkis akademikams ir ekonomistams. Nors moksliniy straipsniy $ia tema nedaug, autoriai Chang, Baudier,
Zhang, Xua, Zhanga ir Aramid (2020) savo straipsnyje apie bloky sistemos grandinés jtaka finansy sektoriui, analizavo,
kaip $i technologija gali iSspresti jvairiy finansiniy paslaugy procesy neefektyvumg, sumazinti islaidas, suk¢iavima ir
veiklos rizikg. Galimai tai finansy sektoriuje didéjancio investavimo j bloky grandinés technologija priezastis.

Dél finansiniy technologijy paslaugy patrauklumo vartotojams, didéja Fintech ir banky konkurencija. Autoriai
Zilinskij ir Patackaité (2020) moksliniame straipsnyje apie FinTech jtaka bankams teige, kad tokia auganti konkuren-
cija skatina visapusi$ka finansinj, informacinj ir ekonominj tobuléjima. Kitas autorius, Anagnostopoulos (2018), savo
straipsnyje apie Fintech poveikj reguliavimo institucijoms ir bankams analizavo, kaip programinés jrangos sukuria jva-
rius pasirinkimo modelius, kuriuos galima greitai integruoti j esamas banky platformas. Tarkime, robotai — pataréjai
yra puikus btidas bankams pigiau ir greiciau teikti investicijas, negu apmokyti Simtus pataréjy, todél tokie sprendimai
sukuria pridétine verte. Europos Parlamentas (2017) teigia, kad ,,finansiniy technologijy veikla daro poveikj finansy
sektoriaus srityse — bankininkystei, draudimui, pensijy fondams, konsultacijoms investavimo klausimais, mokéjimo
paslaugoms ir rinkos infrastruktiiroms. Inovacijos finansy sektoriuje gali atverti darbo viety kirimo galimybes ir
paskatinti didesnj augima ES, taip pat prisidéti prie jvairesnés klienty poreikiams pritaikyty paslaugy pasitalos®. Api-
bendrinant, per kelerius metus mazos, finansinémis technologijomis paremtos naujai besisteigiancios jmonés keicia
paradigmas daugelyje finansy sri¢iy. Taciau vis dar neaisku, kokia bus $ios pramonés $akos ilgalaikio augimo tenden-
cija ir kaip ji paveiks finansinj pasaulj.

1.6. Finansy sektoriaus analizé

Siuo metu iskyla daug klausimy, ar finansinés technologijos pakeis tradicines finansy institucijas, ar visgi bankai
laimés masj pritaikydami FinTech plétra savo pagrindinéje veikloje. Tadiau $iuo metu diskusijos palankios finansinémis
technologijomis paremty jmoniy pusei, dél jy paslaugy efektyvumo bei nejprasty bady, kuriy dauguma banky $iuo
metu neteikia. Hwa (2019) leidinyje ,Global FinTech Adoption Index® paskelbé apklausty vartotojy statistika, kurioje
pateikiama, kaip Zmonés renkasi FinTech paslaugas pagal priezastis (Zr. 2 paveiksla).

2 paveiksle matome, kad 2017 m. populiariausia priezastis naudotis FinTech paslaugomis buvo lengvesnis banko
saskaitos atsidarymas. Siuolaikiniams vartotojams, verslo subjektams trunka vos kelias minutes atsidaryti saskaita
nuotoliniu badu. Tais paciais metais maziau vartotojy rinkosi FinTech sektoriy dél patrauklesniy mokesciy ar kainy,
tik 13 % apklaustyjy rinkosi $ig priezastj, taciau jau 2019 m. daugiausiai respondenty kaip tik dél $ios priezasties
renkasi FinTech paslaugas.

Finansiniy technologijy jmonés pritraukia vis daugiau ne tik vartotojy, bet ir investuotojy, todél sparciai besi-
ple¢iancios FinTech atitinkamai uzima svarbig pozicija finansy sektoriuje. Pagal privaciy investicijy sandoriy augima
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3 paveikslas. Investicijos j FinTech jmones 2014-2019 m. (sudaryta autorés remiantis (KPMG, 2019))

galime pastebéti grésme, kad FinTech gali iSstumti tradicines paslaugas teikiancias jmones i$ rinkos. Toliau pateikiamas
paveikslas, nurodantis kaip keitési investicijos j FinTech kompanijas (zr. 3 paveiksla).

Pagal 3 paveiksla matome, kaip nuo 2014 m. iki 2018 m. investuojamas j FinTech sektoriy kapitalas $okteléjo nuo
44,87 mlrd. Eur. iki 121,20 mlrd. Eur. 2019 m. investicijos $iek tiek sumazéjo, tadiau iSliko pakankamai didelés. Vidaus
rinkos ir vartotojy apsaugos komitetas mano, kad su FinTech susijusios paslaugos ir produktai papildys tradiciniy
finansy jstaigy paslaugas, ypa¢ maziau i$sivysciusiuose ir atokiuose Europos regionuose (Nieuwenhuizen, 2017).

Kadangi finansy sektoriuje didziausig jtaka turi bankai, toliau apzvelgsime Lietuvoje veikian¢iy banky rodiklius.
Banky i$laidy ir pajamy santykis rodo, kokia dalj banko pajamy sudaro jo islaidos. Sis rodiklis naudojamas banky
efektyvumui vertinti. 4 paveikslas rodo Lietuvos banky sektoriaus efektyvumo rodiklio kitima.
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4 paveikslas. I$laidy ir pajamy santykio kitimas 2015-2020 m. (LB, 2020a)
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4 paveiksle aiskiai matosi, kad didZiausia efektyvumo taskg banky efektyvumo rodiklis buvo pasiekes 2015 m.,
kai jo verté sieké apie 54 %. Taciau nuo 2015 m. pabaigos iki 2016 m. vidurio $is rodiklis akivaizdziai smukteléjo. Sio
indekso kritimo priezastis 2016 m. padidéjusi infliacija. Nuo 2017 m. iki 2020 m. efektyvumas svyravo, bet pradéjo
dideéti.

Taip pat svarbu aptarti banky paskoly ir indéliy santykj. Pagrindiné banky ir kredito unijy veikla yra surinkti
indélius i$ investuotojy, kurie turi laisvy lésy, ir paskolinti tiems, kuriems triiksta kapitalo. Toliau pateikiamas 5 pa-
veikslas, kuris atvaizduoja banky paskoly ir indéliy santykj Lietuvoje (LB, 2020a).
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5 paveikslas. Paskoly ir indéliy santykio dinamika nuo 2015 m. sausio 1 d. iki 2020 m. liepos 1 d. (LB, 2020a)

Pagal 5 paveiksla matome, kad 2015 m. $is santykis didZiausias ir sieké apie 91 % , ta¢iau 2017-2018 m. svyravo.
Svyravimus nulémé dviejy banky susijungimas ir dél to atsirades poreikis Lietuvoje turéti daugiau léSy sandoriui
finansuoti (LB, 2018a). Tac¢iau 2019 m. pabaigoje rodiklis krito ir 2020 m. liepos 1 d. sieké tik apie 68 %. Tokia ma-
zéjancio rodiklio reik$mé signalizuoja, kad bankai turi daug istekliy, taciau taip pat reiskia, kad jie néra efektyviai
panaudojami, kitaip tariant skolinami.

FinTech jmoniy skai¢iaus, investicijy augimas gali paveikti banky efektyvumo rodiklj, taip pat investuotojy susi-
doméjimas bei investicijy j finansines technologijas apimtis gali turéti jtakos ir banky paskoly bei indéliy santykiui.
Todél toliau darbe bus siekiama issiaiskinti ar finansiniy technologiju atéjimas j rinka i$stums tradicines finansiniy
paslaugy sektoriaus jmones.

2. Finansiniy technologijy daranciy jtaka Lietuvos finansy sektoriui tyrimo metodologija

Norint jvertinti ar finansinés technologijos turi jtakos finansy sektoriui, darbe yra taikomas koreliacinés-regresinés
analizés metodas. Si analizé parodo veiksniy priklausomybe vienas nuo kito, tai yra rysj tarp kintamyjy. Statistikoje
koreliacija naudojama, kai reikia i$matuoti dviejy kintamyjy tiesine priklausomybe, ji matuoja stipruma ir kryptj
(Cekanavicius ir Murauskas, 2014) (zr. 3 lentele).

3 lentelé. Koreliacijos rysio reikémés pagal stipruma (sudaryta autorés remiantis (Cekanavicius ir Murauskas, 2014))

Neigiamos reiksmés Aprasdymas Teigiamos reik§meés

0,00 Rysys neegzistuoja 0,00

(-0,01) - (-0,19) Labai silpnas rysys 0,01 - 0,19

(-0,20) - (-0,39) Silpnas rysys 0,20 - 0,39

(-0,40) - (-0,69) Vidutinio stiprumo rysys 0,40 - 0,69

(-0,70) - (-0,89) Stiprus rysys 0,70 - 0,89

(-0,90) - (-0,99) Labai stiprus rysys 0,90 - 0,99
-1,00 Visiskai tikslus rysys 1,00
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3 lentelé rodo teigiamas ir neigiamas koreliacinio dydzio reik§mes joje jvardijamas atitinkamas ry$io pobudis -
priklausomybé nuo kity kintamuyjy. Koreliacija - tai dviejy rei$kiniy ar pozymiy tarpusavio sarysis. Ji skai¢iuojama
pagal formule (Pabedinskaité, 2006):

X(x —%)(r =)

r= , (1)
nS, Sy

¢ia y - priklausomas kintamasis; x — nepriklausomas kintamasis; x ir y - imties vidurkiai; Sy ir S, - vidutiniai
kvadratiniai nuokrypiai.
Kitame etape koreliacijos koeficiento reik§mingumui patikrinti naudojama imties statistika t (Pabedinskaité ir
Cincikaite, 2016):
n—2

1-r2°

Lot =7 )
¢ia r — koreliacijos koeficientas; n — stebéjimy skaicius.

Statistika ¢ yra pasiskirs¢iusi pagal Stjudento désnj, kuris turi k = n - 2 laisvés laipsniy - reikémingumo lygmuo
0,05. Stjudento testo t;, reik§meé randama pasinaudojus Excel funkcija - TINV, pasirinkus reik§mingumo lygmenj ir
laisvés laipsniy skaiciy k = n — 2. Apskaiciuotoji pagal imties duomenis reikémé - t;,,, lyginama su kritine reik§me
t,, » koreliacijos koeficiento dydis yra reik§émingas, jeigu - t,,,, >t;, ir atvirksciai.

Toliau darbe regresijos modelis sudaromas pagal (Pabedinskaité ir Cin¢ikaité, 2016):

y= a,+ax, (3)

¢ia ay - laisvasis narys; a, — koeficientas prie nepriklausomo kintamojo x; x — nepriklausomas kintamasis.
Siems kintamiesiems 4, ir @, apskai¢iuoti yra taikomos formulés:

. :nzxiyi—inzzyi . aozzyi _al in , (4)
an%—(in) " !

¢ia x; — nepriklausomas kintamasis; y; - priklausomas kintamasis.

Microsoft Excel programoje parametras a, apskai¢iuojamas taikant funkcija = SLOPE (priklausomo kintamojo
imtis; nepriklausomo kintamojo imtis), o a, apskai¢iuojamas taikant funkcija = INTERCEPT (priklausomo kinta-
mojo imtis; nepriklausomo kintamojo imtis). Koeficientas a parodo, kaip pasikei¢ia kintamasis (y), nepriklausomam
kintamajam (x) pasikeitus.

Labai svarbu patikrinti regresijos modelio tinkamumg, jam nustatyti reikia apskaic¢iuoti determinacijos koefici-
entg — 2, kuris tiesinés priklausomybés atveju yra lygus koreliacijos tarp kintamyjy - x ir y koeficiento kvadratui.
Koreliacijos kvadratas rodo, kokia procenting priklausomo kintamojo kitimo dalj nulemia nepriklausomo kintamojo
kitimas Sis rodiklis naudojamas sudaryto regresijos modelio adekvatumui patikrinti. Regresijos modelis yra adekvatus,
kai determinacijos koeficientas yra reik§mingas, $is koeficientas kinta nuo 0 iki 1, kuo jo reikémé didesné, tuo modelis
gali bati laikomas adekvatesniu.

3. Finansiniy technologijy jtakos Lietuvos finansy sektoriui tyrimas

Salies ekonominj tvarumg lemia stabili finansy sistema (Freitakas ir Mendelsonas, 2016). Lietuvos bankas jgyvendina
pinigy politikos, finansinio stabilumo ir vartotojy apsaugos priemones, siekdamas uztikrinti sklandy ekonomikos
funkcionavimg. Kasmet Lietuvos bankas pateikia viesai prieinamg finansinio stabilumo apzvalga, kurioje aptariami
metiniai finansy sektoriaus rodikliai, tarp jy - banky pajamy ir i$laidy santykis. Sis rodiklis rodo, ar kredito jstaigos
savo teikiamas paskolas gali visiskai finansuoti rezidenty indéliais, daznai bankai, susidurdami su sunkumais, skolinasi
lésas i§ Europos Centrinio Banko. Kadangi $io darbo tikslas — nustatyti finansiniy technologijy jtaka bankams, tikslui
pasiekti taikomas kiekybinis vertinimas, koreliacinés — regresinés analizés metodas, kaip priklausomas kintamasis
pasirinktas banky paskoly ir indéliy santykis.

Lietuva plétoja finansiniy technologijy verslo aplinka, todél priima augimg skatinancius sprendimus. Esant ribo-
tam duomeny prieinamumui i$skirti tik keli i§ pagrindiniy veiksniy, kurie formuoja palankia finansiniy technologijy
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aplinka, todeél tyrimui atlikti pasirinkti $ie nepriklausomi kintamieji: finansiniy technologijy jmoniy skaicius ( x, ),
investicijos j FinTech pasaulyje mlrd. Eur ( x, ), tarpusavio skolinimo (P2P) investuotojy skaicius ( x5 ), FinTech dar-
buotojy skaicius ( x, ). Priklausomas kintamasis (y), banky sektoriaus rodiklis — paskoly ir indéliy santykis.

Pirmoje tyrimo dalyje atlikti koreliacinés - regresinés analizés skai¢iavimai tarp paskoly bei indéliy santykio bei
FinTech jmoniy skaiciaus, gauti rezultatai pateikiami 4 lenteléje.

4 lentelé. Banky sektoriaus paskoly ir indéliy santykio rysio su FinTech jmoniy skai¢iumi tyrimo rezultatai (sudaryta autorés)

FinTech Koreliacijos Determinacijos ¢ . . . s
imoniy koeficientas koeficientas lent kit Regresijos lygtis p - reiksme «
skai¢ius -0,977 0,954 6,416 4,303 y = 105,584 — 0,106xx 0,023 0,05

Taikant koreliacinés - regresinés analizés metodg iSaiskéjo, kad tarp banky paskoly ir indéliy santykio bei Fintech
imoniy skaiciaus egzistuoja labai stiprus, ta¢iau neigiamas rysys, nes koreliacijos koeficientas arti minus vieneto, r =
-0,977. Gauti rezultatai rodo, kad FinTech jmoniy skaic¢iui padidéjus 1 vienetu, banky paskoly ir indéliy santykis su-
mazéty 0,106. Regresijos analizé sudaryta remiantis dviem kintamaisiais, yra reikéminga, nes t;,,, > t;,;, ir p reikémé
-0,023 mazesné uz a, dél Sios priezasties ji negali buti atmesta. Determinacijos koeficientas 0,954 rodo, kad 95,4 %
finansiniy technologijy jmoniy skaiciaus pasikeitimai paai$kina banky rodiklio - paskoly ir indéliy santykio — poky-
¢ius, o likusius 4,6 % lemia kiti j modelj nejtraukti veiksniai. Galima daryti prielaida, kad naujy jmoniy, kurios teikia
finansiniy technologijy paslaugas atéjimas j rinkg mazina banky paskoly ir indéliy santykj, vadinasi, tokie pasikeitimai
mazina banky isteklius kreditavimo veiklai.

Toliau tiriama banky rodiklio — paskoly ir indéliy santykio - priklausomybé nuo investuoto kapitalo j FinTech.
Rezultatai pateikti 5 lenteléje.

5 lentelé. Banky sektoriaus paskoly ir indéliy santykio rys$io su investuojamu kapitalu j FinTech jmones tyrimo rezultatai
(sudaryta autorés)

Investuotas Koreliacijos | Determinacijos ¢ Reoresiios Ivetis _ reikime o
kapitalas j FinTech | koeficientas koeficientas Jent irit gresyos iyg p

imones

! -0,907 0,822 3,040 4,303 | y=101,065 - 0,1001xx 0,093 0,05

Atlikus koreliacing - regresine analize nustatyta, kad tarp banky paskoly ir indéliy santykio ir investuojamo ka-
pitalo i FinTech jmones egzistuoja labai stiprus, bet neigiamas rysys, nes koreliacijos koeficientas r = -0,907. Gauta
regresineé lygtis rodo, kad investuojamam kapitalui padidéjus 1 mlrd. Eur banky paskoly ir indéliy santykis sumazéty
0,1001. Taciau tikrinant regresijos adekvatuma paaiskéjo, kad t,,,, <t,; ir p — reiksmé yra didesné negu 0,05, todél
modelis néra adekvatus ir tikslesnei analizei reikia didesnio duomeny kiekio, norint i$siaiskinti, kaip j FinTech sektoriy
investuojamas kapitalas veikia finansy sektoriaus subjektus. Tyrimo ribotumg lemia ir tai, kad pasirinktas kintama-
sis — investuotas j FinTech jmones kapitalas — vertinamas pasaulio mastu, todél tai gali bati viena i§ neadekvatumo
priezasciy.

Tolesnis tyrimas atliktas banky rodiklio - paskoly ir indéliy santykio — priklausomybei nuo tarpusavio skolinimo
(P2P) investuotojy skaiciaus nustatyti, gauti rezultatai pateikti 6 lenteléje.

6 lentelé. Banky sektoriaus paskoly ir indéliy santykio rysio su P2P investuotojy skai¢iumi tyrimo rezultatai (sudaryta autorés)

Tarpusavio Koreliacijos Determinacijos ¢ R ios lveti _ reikéme
skolinimo (P2P) koeficientas koeficientas lent it cgresijos fygtis p - relkome *
investuotojy
skaidius -0,993 0,987 12,321 | 4,303 | y=103,953 - 0,0006xx 0,007 0,05

Anksciau pateikti koreliacinés — regresinés analizés rezultatai rodo, kad tarp banky sektoriaus paskoly ir indéliy
santykio su P2P investuotojy skai¢iumi egzistuoja labai stiprus neigiamas koreliacinis rysys, kuris yra labai arti vie-
neto r = -0,993. Sudaryta regresijos lygtis rodo, kad P2P investuotojy skaiciui padidéjus 1 vienetu, banky paskoly ir
indéliy santykio rodiklis sumazéty 0,0006. Atlikus kintamyjy reik§mingumo analize, nustatyta, kad modelio atmesti
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negalima, nes t;,,, =12,321, o t,,;, =4,303, apskaiciuota reiksmé p < a, vadinasi, lygties kintamieji yra reik§émingi.

Determinacijos koeficientas = 0,987 rodo, kad P2P investuotojy skaiciaus pasikeitimai paai$kina 98,7 % banky sekto-

riaus paskoly ir indéliy santykio poky¢iu, o likusius kiek daugiau nei 1 % - kiti veiksniai.

Pabaigoje atlikta koreliaciné - regresiné analizé tarp banky rodiklio - paskoly ir indéliy santykio - ir FinTech

darbuotojy skaic¢iaus. Gauti rezultatai pateikti 7 lenteléje.

7 lentelé. Banky sektoriaus paskoly ir indéliy santykio rys$io su FinTech darbuotojy skai¢iumi tyrimo rezultatai (sudaryta

autores)
FinTech Koreliacijos Determinacijos ¢ . . o
darbuotojy koeficientas koeficientas lent Ferit Regresijos lygtis p - reik$me a
skaicius -0,994 0,988 12,623 | 4,303 | y= 107,435 - 0,007xx 0,006 0,05

Pagal pasirinktus kintamuosius atlikus koreliacing - regresine analize, gauti rezultatai parodé, kad tarp banky

sektoriaus paskoly ir indéliy santykio ir FinTech darbuotojy skaiciaus egzistuoja labai stipri neigiama tarpusavio pri-

klausomybé, nes koreliacijos koeficientas r = -0,994. Apskaiciavus koeficientus a; ir a,, sudaryta regresijos lygtis,

kurig matome 7 lenteléje ir galime teigti, kad FinTech darbuotojy skaic¢iui padidéjus 1 vienetu, paskoly ir indéliy

santykis sumazéty 0,007. Gauti kriterijy rezultatai parode, kad t;,,, >t;,;, ir p reik§meé = 0,006, kuri yra maZzesné

negu 0,05, todél lygties kintamieji yra reik§mingi. Determinacijos koeficientas = 0,988 rodo, kad FinTech darbuotojy

skaiciaus pasikeitimai paaiSkina 98,8 % banky sektoriaus paskoly ir indéliy santykio kitima, o like kiek daugiau nei
1,2 % kiti veiksniai.

ISvados

1.

Literatiiroje egzistuoja daug skirtingy FinTech apibrézimuy, taciau visi jie siejasi savo esme. FinTech - tai inovaty-
vios paslaugos, kurios paremtos moderniomis technologijomis. Finansiniy technologijy sektorius yra visiskai
naujas, jo apibrézimas sujungia finansus bei technologijas. Sis naujas sektorius vienareikimiskai gerina finansy
veikla, bei atne$ reik§minga poveikj finansy sektoriuje. Susisteminus analizuotg literatiira ir remiantis skirtingais
Saltiniais sudaryta FinTech klasifikacija, pagal kurig FinTech skirstomos taip — mokéjimai, sutelktinis finansavi-
mas, tarpusavio skolinimasis, bloky grandinés, draudimas, investavimas, turto valdymas ir i$laidy jprociy seki-

mas.

. Atlikus literatairos analize i$siaiSkinta, kad Lietuvos finansy sektoriuje aktyviausiai dalyvauja bankai dél patogios

taupymo formos namy tkiams. Atsizvelgiant j tai tyrimui pasirinktas banky paskoly ir indéliy santykis, kurio
poky¢iai rodo, ar bankai turi pakankamai istekliy kreditavimo veiklai.

. Teorinéje dalyje i$nagrinéjus moksline literatiirg iSaiskéjo, kad néra straipsniy, kuriuose buty nagrinéjama Fin-

Tech jtakos finansy sektoriui vertinti tematika. Jtakos vertinimui darbe pasialytas metodas - koreliaciné -

regresiné analize.

. Atlikus koreliacing - regresine analize rezultatai parodé, kad tarp banky paskoly ir indéliy santykio ir FinTech

jmoniy skaiciaus, P2P investuotojy skaiciaus ir FinTech darbuotojy skaiciaus egzistuoja stiprus neigiamas rysys,
kuris yra statistiskai reik§émingas, o tarp investicijy j FinTech ir banky paskoly ir indéliy santykio statistiskai
nereik§mingas. Kadangi investicijos vertinamos pasauliniu mastu, tai gali bati viena i$§ neadekvatumo priezas¢iy

. Rezultatai rodo, kad pasirinkti kintamieji neigiamai veikia banky sektoriaus rodiklj, o mazéjanti $io rodiklio

reik§mé — kad bankai turi daug istekliy kreditavimo veiklai, ta¢iau tai signalizuoja, kad $ie istekliai galbit néra
efektyviai panaudojami. Todél galima teigti, kad FinTech jmoniy vis didesnis jsitraukimas j rinkg mazina banky
sektoriaus paskoly paklausg. Bankams verta ieskoti budy, kaip pritraukti klientus arba bendradarbiauti su Fin-

Tech jmonémis, kitaip teks susitaikyti su mazéjanciu pelnu.
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INVESTIGATION OF FINANCIAL TECHNOLOGIES‘ IMPACT ON FINANCIAL SECTOR

Laura DAUNYTE, Grigorij ZILINSKIJ

Abstract. Today, the economic downturn in the financial sector due to the COVID-19 pandemic is forcing the country to look
for measures to change the structure of the economy. Financial market participants and FinTech companies are starting to offer
products aimed at creating new, efficient business management models and facilitating financing processes. The popularity of
financial technologies is welcomed due to lower prices, more affordable deals and cheaper services. However, the increase in
the number of FinTech companies strengthens competition in the financial markets by providing financial services that are not
provided by traditional financial institutions or are less efficient. Due to the novelty of the FinTech sector, there is still a lack
of research on this topic. In this article, the theoretical part examines the concept of financial technologies, the components of
the financial sector and FinTech ecosystem. The article uses scientific literature and correlation - regression analysis methods.
The analytical part performed financial sector analysis ir examines, or the number of Lithuanian FinTech companies, the capital
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invested in FinTech companies, the number of mutual lending investors and the number of FinTech employees affect the banking
sector The chosen approach helped to reveal that financial technologies have a negative impact on the deposit-to-loan ratio of the
banking sector.

Keywords: Financial technologies, financial sector, FinTech sector, block chain, big data, crowdfunding, correlation-regression
analysis.

PRIEDAI

1 priedas. FinTech jmoniy skaiciaus augimas ($altinis: Invest Lithuania, 2021)

55 64 82 117 170* 210

2014 2015 2016 2017 2018 2019

2 priedas. Tyrimo duomenys - banky sektoriaus paskoly ir indéliy santykis ($altinis: LB, 2020a);
FinTech jmoniy skaicius ($altinis: Invest Lithuania, 2021); investuotas kapitalas i Fintech jmones
pasaulyje ($altinis: Statista, 2020); FinTech darbuotojy skaicius ($altinis: Invest Lithuania, 2021);
tarpusavio skolinimo investuotojy skaicius (Saltinis: LB, 2020d)

T io skolini
. Banky sektoriaus paskoly ir | FinTech jmoniy | Investuotas kapitalas j FinTech FinTech darbuotojy arpusa.xwo sko |n|!'no
Metai o . e . . (p2p) investuotojy
indéliy santykis skaicius imones skaicius .
skaicius
2016 96,3 82 63,4 1500 10639
2017 93,04 117 59,2 1900 17254
2018 89,3 170 145,9 2600 23335
2019 81,92 210 168 3400 32543
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