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Santrauka. Darbe iSkelta problema — kaip identifikuoti nepatikimas Fintech jmones. Remiantis mokslinés literattiros
$altiniais, straipsnio pradzioje yra siekiama paaiskinti Fintech teoring sampratg, apibudinant Fintech raida, jvertinant
Fintech poveikj $alies finansy sektoriui, tuomet siekiama jvardinti galimas rizikas, kurias gali kelti nepatikimos Fin-
tech jmonés. Problemai igspresti yra siekiama sukurti Fintech jmoniy vertinimo metodg. Siam tikslui jvykdyti surinkti
vie$ai prieinami duomenys apie Fintech jmones, suklasifikuoti j rodiklius. Suformuota vertinimo tyrimo metodologija,
tyrimui taikomi mokslinés literatiiros analizés, duomeny analizés, sisteminimo, matematinés ir statistinés analizés me-
todai. Tyrimo objektas — Lietuvoje veikla vykdancios Fintech jimonés. Remiantis nustatytais rodikliais ir tyrimo rezul-
tatais siekiama atlikti pasirinkty Fintech jmoniy vertinimg ir patikrinti gautus rezultatus.

Reik$miniai ZodZiai: finansinés technologijos, Fintech, jmoniy vertinimas, rizikos ir grésmés.

Ivadas

Aktualumas. Finansiniy technologijy (toliau — Fintech) imoniy sektorius Lietuvoje yra sparciai besivystantis, mod-
ernus ir unikalus. Fintech jmonés teikia vartotojams paslaugas, kurios, skirtingai negu tradicinés alternatyvos, sitlo
lengvesnius, greitesnius, naujoviskesnius ir labiau prieinamus finansinius sprendimus vartotojams. Lietuvoje esti
kompetentingy specialisty pasitla, patraukli verslo aplinka ir lanksti teisiné sistema $iam sektoriui sékmingai plétotis
(Baciulieng, 2020). Lietuva pasinaudodama palankia padétimi pradéjo Fintech sektoriaus plétros skatinimo programa,
kuri padéjo steigtis Fintech jimonéms Lietuvoje. Agentaros ,,Investuok Lietuvoje“ parengtos ,,Fintech 2019“ ekosis-
temos apzvalgos ataskaitos duomenimis (Invest Lithuania, 2018), $iuo metu Lietuvoje yra daugiau kaip 200 Fintech
jmoniy ir pagal isduoty licencijy skai¢iy Lietuva uzima antra vieta Europoje, o Vilnius 2019 m. pagal pritraukty
uzsienio investicijy j Fintech stratuoliy rinka rodiklj uzémé pirma vietg. Taciau su Fintech sektoriaus plétros ambici-
jomis didéja ir nepazinty riziky laipsnis. Europos Komisijos ataskaitoje (2018) pazymeéta, kad Fintech sektoriaus plétra
didina kibernetiniy iSpuoliy rizika, virtualiosios valiutos ir nereguliuojami skaitmeniniai pinigai gali daryti neigiama
jtaka finansiniam $alies stabilumui, taip pat pastebimos abejonés dél per trumpy Fintech jmoniy veiklos laikotarpiy.
Pazymétina, jog atsiranda Fintech jmoniy, kurios siekia tik pritraukti investuotojy kapitalg nesiekdamos vykdyti
finansiskai rezultatyvios veiklos, daugéja pinigy plovimo prevencijos nuostaty nesilaikymo atvejy ir nusizengimy
vartotojy privaciy duomeny atzvilgiu. Taip pat matyti tendencija, kad ne Europos Sajungos $alyje veikiantys juridiniai
asmenys daznai siekia steigti Fintech jmones Lietuvoje, siekdami gauti elektroniniy mokéjimo jstaigy (toliau — EP])
licencija, kuri suteikia teise teikti su licencija susijusias paslaugas visoje Europos Sajungoje (toliau — ES). Tokios Fin-
tech jmonés gali kelti grésme Fintech ekosistemai bei Lietuvos Fintech sektoriaus reputacijai, taip pat tokiu pagrindu
jkurtos Fintech jmonés nekuria pridétinés vertés (mokamy mokesciy, sukuriamy darbo viety pagrindu) $alies rinkai.

Problema. Fintech jmonés, kuriy steigéjai nepriklauso ES, galimai renkasi Lietuvos rinka tik dél galimybés gauti
EP] licencijas, nesiekdamos vykdyti finansiskai rezultatyvios veiklos ir kurti pridétinés vertés $alies rinkai.

Tyrimo objektas. Lietuvoje veikla vykdancios Fintech ijmonés.

Tikslas. Pasirinktais rodikliais jvertinti Lietuvoje veikiancias Fintech jmones, kuriy steigéjai ES nariai ir ne ES
nariai.
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Uzdaviniai:

1. Atlikti mokslinés literataros analize.

2. Surinkti vieSai prieinamus duomenis apie Fintech jmones, atlikti Fintech jmoniy rodikliy statistine analize.

3. Remiantis gautais rezultatais jvertinti skirtumus tarp Fintech jmoniy, kuriy steigéjai yra ES nariai ir ne ES nariai.

Tyrimy metodai. Mokslinés literattros analizé, duomeny surinkimas, matematinés ir statistinés analizés metodai.

Numatomi rezultatai. Siekiama paneigti arba patvirtinti, kad Fintech jmonés, kuriy galutiniai naudos gavéjai yra
ne ES nariai, Lietuvoje vykdyti veikla nusprendé tik dél galimybés gauti visoje ES veikiancias licencijas.

Metody paaiskinimai

Mokslinés literatiiros analizé — ,,Efektyvi literatiros analizé néra tik tyrimy bei jy rezultaty santrauka. Greiciau cia
pateikiami atrinkti esminiai leidiniai, susij¢ su $ioje srityje nagrinétomis Ziniomis, argumentais ir temomis. ] tokia
literatros apzvalga turi jeiti tai, kas buvo apie $ia sritj rasyta, kaip $i medziaga gauta kity mokslininky, pagrind-
iniai vykusiy tyrimy rezultatai bei diskusijos pagrindiniuose mokslo ir metodiniuose leidiniuose. Be to, ja remi-
antis iSkeliamos hipotezés, kuriy formulavimas reikalauja apZzvelgti tas teorijas, su kuriomis susijusi nagrinéjamoji
moksliné problema, bei i$ryskinti pagrindinius principus ir susikoncentruoti prie ty aspekty, kuriuos norima pa-
tikrinti“ (Kardelis, 2002).

Antriné duomeny analizé - ,Labai daznai $i analizé atliekama su statistiniais duomenimis (Frankfort - Nachmias
ir Nachmias, 1996). Antriné kiekybiniy duomeny analizé - tai analizé, kai tyréjai analizuoja duomenis, surinktus kity
tyréjy ir institucijy“ (Butkevi¢iené ir Vaicekauskaité, 2010).

Sisteminimas - tai duomeny grupavimas kiekvienos grupés viduje pagal pozymiy skirstyma j esminius ir nees-
minius (Kardelis, 2002).

Klasifikavimas - tai rysiy atskleidimas pagal esminius pozymius tarp kiekvienos grupés reiskiniy ir preliminarios
iSvados apie grupiy santykius (Kardelis, 2002).

Matematinés ir statistinés analizés metodai - bus taikomi koreliacinés ir regresinés analizés metodai, kurie leidzia
atsakyti j keliamus klausimus - daznai analizuojant kiekybiniy kintamuyjy reik$miy kitimg reikia atsakyti j klausimg, ar
stebimi kintamieji yra priklausomi, ar nepriklausomi, taip pat, kokia yra rysio tarp kintamuyjy tendencija ir kokia yra
statistinio rysio forma bei koks yra rys$io stiprumas. Porinés koreliacijos koeficientai (Pirsono ir Spirmeno) ir dalinés
koreliacijos koeficientai naudojami tiesinéje regresinéje analizéje.

1. Teoriniai Fintech ijmoniy aspektai

Siame skyriuje yra analizuojami mokslinés literattiros ir straipsniy altiniai siekiant supazindinti su Fintech sektoriaus
apibrézimu, Fintech imoniy veikla, kuriamais $iy jmoniy produktais, sieckiama bus nustatyti, kokiais rodikliais remiasi
Salies institucijos ir verslo subjektai, dalyvaujantys Fintech ekosistemoje, vertindami Fintech jmones. Sio skyriaus tik-
slas yra apibudinti Fintech jmoniy rodiklius, susisteminti juos ir sugrupuoti i segmentus - finansiniy ir patikimumo
rodikliy grupes.

Fintech samprata. Fintech yra finansiniy sprendimy ir informaciniy technologijy saveika, kurianti inovatyvias
paslaugas vartotojams. Kaip teigia Thakor (2020), informaciniy technologijy sprendimai optimizavo mums jprasta
paslaugy ir produkty industrijg, sumazino procesy kastus, nustaté naujus funkcionalumo standartus, ta¢iau tarpinin-
kavimo kastai tarp finansy jstaigy, tradiciniy banky ir vartotojy nesikeité ilga laika. T. Philippon savo darbe (2012)
pazymi, kad Jungtinése Amerikos Valstijose tradiciniy banky tarpininkavimo mokestis sudaro 2 procentus teikiamos
paslaugos kainos. Kaip pastebéjo autorius, $i statistika nekito daugiau kaip 130 mety. Fintech turi potencialg tai pakeis-
ti. Visy pirma, Fintech inovacijy pagrindinis uzdavinys yra $iuos paslaugy kastus sumazinti vartotojy atzvilgiu. Fuster
et al. (2019) atlikta analizé parodé, kad Fintech industrija jau sugeba pasialyti vartotojams patrauklesnius paskoly ir
hipoteky skolinimo sprendimus, o M. A. Chen rasto darbe (2019) mini, jog Fintech sprendimai taip pat yra patrauklis
ir instituciniams investuotojams. Europos bankininkystés institucija apibrézia (European Banking Authority, 2017)
Fintech savoka kaip technologiskai jgalintus finansinius sprendimus, kuriy rezultatas yra naujo tipo verslo modeliai
ir jy galutiniai produktai, kurie veikia finansy sektoriy ir jo teikiamas paslaugas. Tarptautinés vertybiniy popieriy
komisijos organizacijos pozitiriu (International Organization of Securities Commissions, 2017), Fintech apibadinamas
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kaip inovatyviy verslo modeliy ir kylan¢iy technologijy visuma, kuri turi potencialo keisti tradicinj finansy sektoriy.
Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija (2017) Fintech priskiria finansiniy paslaugy skaitmeninimo api-
brézimui, kai vartotojams buvo pradétos teikti verslo paslaugos, suteikiancios galimybe jsigyti finansinius produktus
naudojantis interneto prieiga, i$maniaisiais jrenginiais, nepaisant laiko ir vietovés salygy. Institucijos pozitriu, $ios
Fintech paslaugos dél didziyjy duomeny rinkiniy ne tik yra patogios, ta¢iau ir personalizuotos kiekvieno vartotojo
atzvilgiu. Autoriai, aprasantys Fintech revoliucija pasaulyje, formuluoja savoka, jog Fintech - tai yra finansiniy tech-
nologijy iskilimo iSraiska, apibadinanti besiformuojantj finansiniy paslaugy sektoriy 21 amziuje. I§ pradziy terminas
buvo vartojamas tik technologijoms, skirtoms procesams tarp vartotojy ir finansy jstaigy apibudinti. Nuo 21 amziaus
pirmojo desimtmecio pabaigos $is terminas i$siplété ir apima visas technologines naujoves finansy sektoriuje, jskaitant
finansinio rastingumo ir $§vietimo, mazmeninés bankininkystés, investicijy ir net kriptovaliuty naujoves (Gomber &
Parker, 2018). Taigi Fintech kuria akivaizdzig naudg paslaugy vartotojams ir Salies ekonomikai. Inovacijos tradiciniy
banky ir finansy jstaigy sektoriuje, taikant informaciniy technologijy sprendimus, vartotojams suteikia naujas gali-
mybes. Taikant informacines technologijas finansinés paslaugos yra perkeliamos j i$manigsias programeéles, virtualia
aplinka, kuriami procesai, kuriais naudodamasis vartotojas gali atsidaryti banko saskaita neturédamas fizinio kontakto
su finansy jstaiga. Optimizuojamas kredito paslaugy laikas, pasitelkiant algoritmus ir dirbtinj intelekta automatizuo-
jamas klienty riziky vertinimas, ple¢iamos mazmeninio investavimo paslaugos, spartinami naujy klienty pritraukimo
procesai. Teikiamos naujos mokéjimy ir perlaidy, draudimo, sutelktinio finansavimo, vartotojo atpazinimo paslaugos.
Fintech News Baltics (2020) komandos nuomone, Lietuvoje didziaja dalj Fintech silomy paslaugy sudaro mokéjimy
ir perlaidy paslaugy jmonés. Modernios paslaugos mazina kastus vartotojui ir paslaugos tiekéjui, leidzia momentiskai
atlikti tarptautinius mokéjimus neapsiribojant $aliy ribomis, laiko juostomis ir kultariniais $aliy aspektais. Goldstein,
Jiang ir Karolyi (2019) teigia, kad vienas i$ pagrindiniy skirtumy tarp tradiciniy banky ir finansiniy jstaigy bei Fintech
jmoniy yra naujy sprendimy pritaikymo vartotojams tempas, kuris skatina konkurencija finansiniy paslaugy sekto-
riuje. Ferdiana ir Darma (2019) pazymi, kad mokéjimy ir perlaidy paslaugos globalizacijos amziuje yra viena i§ svar-
biausiy sri¢iy finansiniy paslaugy sektoriuje, nes procesy tempas ir paslaugy trukmé jgauna nauja verte, kuri suteikia
konkurencinj pranasuma rinkoje. Mention (2019) atkreipia démesj, kad Fintech plétra visiSkai pakeité nusistovéjusias
finansiniy paslaugy taisykles. Anksciau Fintech pasitarnaudavo tik tradiciniams bankams ir finansy jstaigoms, apra-
pindamos juos sprendimais, kurie leisdavo taupyti kastus ir laika. Ta¢iau technologijy kirimosi tempas, mazéjantys
teikiamy paslaugy kastai, ple¢iamas prieinamumas ir kokybiskesnés paslaugos iskélé drasias Fintech dalyviy idéjas,
kurios nepaisant nusistovéjusios tvarkos leido pradéti teikti paslaugas tiesiogiai vartotojams.

Fintech produktai. Remiantis Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijos organizacijos ataskaitos duomenimis,
Fintech industrija $iuo metu yra sudaryta i$ astuoniy sektoriy (1 pav.): mokéjimy industrija, draudimo industrija, fi-
nansy planavimo paslaugos, skolinimo ir sutelktinio finansavimo paslaugos, bloky grandinés sprendimai, investavimo
paslaugos, duomeny analizés paslaugos ir duomeny apsaugos sprendimai. Pagal Bostono konsultacijy grupés atliktus
tyrimus galima atvaizduoti Fintech teikiamy paslaugy proporcija.

Fintech industrijos Klasifikacija eiliSkumo principu

"‘

1. Mokéjimy industrija
2. Finansy planavimo paslaugos

3. Duomeny analizés paslaugos

4. Investavimo paslaugos

= 5. Skolinimo ir sutelktinio
finansavimo paslaugos

= 6. Duomeny apsaugos
sprendimai 13%

= 7. Bloky grandinés sprendimai

20 %

= 8. Draudimo industrija 15%

1 paveikslas. Fintech industrijos klasifikacija (Boston Consulting Group, 2017)
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Europos investicinio fondo ir Londono ekonomikos mokyklos tyréjy pristatyme, kuriame buvo apzvelgiamas Fin-
tech sektorius ir jo finansy rinkos apreéptis, buvo pateikti rezultatai, kurie parodo, kokia dalj $alies Fintech industrijos
uzima tam tikras jos sektorius (2 pav.). Pazymétina, jog atliekant tyrima buvo isskirti papildomi Fintech sektoriai —
turto valdymas, technologijy sritis, atskirti kriptovaliutos, skolinimo ir sutelktinio finansavimo sektoriai.

Sub-Sector Analysis of the Firms

Sub-Sector Breakdown by Country
Source: ORBIS (sample)
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2 paveikslas. Konkretaus Fintech sektoriaus uzimama dalis Salyje (LSE Capstone Team, 2019)

Analizuojant pateikty diagrama, galima teigi, jog mokéjimy industrija uzima didziaja dalj teikiamy paslaugy ES
ir kitose susijusiose $alyse. Sj reiskinj galima pagristi tuo, kad $iuolaikiniame pasaulyje vis daugiau Zmoniy gyvena,
dirba, mokosi kitose uzsienio Salyse. Didéjant globalizacijai atsiveria vis daugiau galimybiy susirasti geresnj darbg,
geresne $vietimo programg ar tenkinti kitus zmogui reikalingus poreikius, taciau rysiai, gristi finansais tarp $eimos
tkiy, darbovieciy ir kity subjekty, islieka, o Sia niSa naudojasi Fintech imonés, teikiancios mokéjimy paslaugas. At-
sizvelgiant j mokéjimy industrijai atitenkancia Fintech sektoriaus dalj, vertinime bus tiriamos biutent $ias paslaugas
teikiancios Fintech jmonés.

Fintech ekosistema. Siekiant suprasti Fintech reik§me ir tikraja verte jos verte finansy industrijai reikia apibrézti
Fintech ekosistemos ribas. Remiantis Lee ir Shin (2018) mokslinio darbo i$vadomis, galima teigti, kad Fintech eko-
sistemg sudaro penkios dalys (3 pav.) - Fintech startuoliai, technologiniy sprendimy karéjai, vyriausybé (atliekanti
reguliuotojo vaidmenj), finansiniy paslaugy vartotojai (individualiis vartotojai, organizacijos, verslas) ir tradicinés
finansy jstaigos.

Startuoliai

Vyriausybé Technologijos
Fintech
ekosistema

Finansy

Vartotojai o
jstaigos

3 paveikslas. Fintech ekosistema (Lee & Shin, 2018)

Fintech startuoliai sudaro ekosistemos pagrindg, kada jie yra pagrindiniai produkty, tai yra paslaugy, kiréjai.
Vedami inovatyviy sprendimy ir naujy idéjy jie kuria produktus, kurie jy atzvilgiu bus patraukliis vartotojams. Startu-
oliai apima anksc¢iau darbe minétas Fintech industrijos sritis, t. y. mokéjimy industrija, draudimo industrija, finansy
planavimo paslaugos, skolinimo ir sutelktinio finansavimo paslaugos, bloky grandinés sprendimai, investavimo
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paslaugos, duomeny analizés paslaugos ir duomeny apsaugos sprendimai. Norint, kad idéjos buity veiksnios, pasitel-
kiami sprendimy jgyvendintojai — technologijy kiréjai. Si sritis siiilo sprendimus, susijusius su duomeny kaupimu,
apdorojimu, laikymu (serveriy paslaugos) ir tvarkymu. Technologiniai sprendimai taip pat apima visy duomeny sau-
gumo klausimus, kibernetinés apsaugos sprendimus, didziyjy duomeny analitikg. Vyriausybés institucijy pagrindinés
veiklos yra priezitira, reguliavimas ir skatinimas. Atliekant priezitra ir reguliavimg yra stebima bendra Fintech rinkos
padétis, vertinamas kiekvienas dalyvis ir jo atitiktis Salies saugumo bei finansy patikimumo atzvilgiu. Kiekvienais
metais priezitiros institucijos skiria vis didesnj démesj Fintech jmonéms, nes jy tarptautiskumas pastoviai kelia rizikas,
susijusias su kity $aliy piniginiais srautais, jskaitant ir kity $aliy vyriausybés institucijas, organizacijas. Taciau atlik-
damos auditoriaus vaidmenj, vyriausybés institucijos taip pat skatina Sios sektoriaus plétra, kadangi didzioji dalis
pasaulio $aliy sutaria, kad Fintech - tai finansy rinkos ateitis. Skatinant yra taikomos jvairios lengvatos naujai besi-
kuriantiems Fintech startuoliams, taikomos kitos fiskalinés priemonés. Taip prieiname prie tradiciniy finansy jstaigy,
kurios yra $ios ekosistemos dalis. Kadangi didzioji dalis finansiniy srauty $alyse vis dar priklauso tradicinéms finansy
jstaigoms, joms tenka didesnioji dalis $ios sistemos. Siekiant palengvinti finansiniy srauty tarpininkavima su Fintech
jmonémis, vyriausybés institucijos taiko skatinimo programas, kuriomis siekiama abiejy susitarimo $aliy bendradarbi-
avimo. Galutinis $ios ekosistemos dalyvis — vartotojai — yra pirminiai ir paskutiniai $iy procesy dalyviai, kadangi visos
kuriamos paslaugos ir produktai yra skirti patenkinti vartotojy lukes¢ius ir poreikius.

Elektroniniy mokéjimy ir perlaidy paslaugy sektoriaus aktualumas. Kaip teigiama Tarptautinio valiutos fondo
publikacijoje (Sahay et al., 2020), elektroniniai mokéjimai ir perlaidos yra vienas i§ svarbiausiy finansiniy paslaugy
jrankiy, ypa¢ Covid-19 pandemijos eroje. Atlikti empiriniai tyrimai pazymi, jog $is finansiniy paslaugy jrankis yra
svarbi besivystanciy ir mazas visuomenés vidutines pajamas generuojanciy Saliy dalis. Pasaulio banko duomenimis,
elektroniniy mokéjimy ir perlaidy sektorius, kuris glaudziai susijes su informacinémis technologijomis, jgauna
vis didesnj pagreitj tokiuose zemynuose kaip Afrika ir Azija. Elektroniniy mokéjimy ir perlaidy paslauga greitai
tapo pagrindiniu Fintech jmoniy orientyru, kadangi pasitelkiant informacines technologijas atsirado galimybé itin
sumazinti paslaugos kastus, dél mobiliyjy priemoniy ir interneto paslaugos tapo prieinamos dideliam kiekiui naujy
vartotojy ir, palyginti su tradiciniy banky ir finansiniy jstaigy standartais, labai sutrumpino procesy laika. Taip
pat $iam sektoriui didele jtaka daro globalizacijos, pasaulinés migracijos procesai, kuriais pasinaudoje Zmonés
jigyvendina tikslus dirbti uzsienyje ir atlikdami perlaidas finansiskai apripinti savo $eimos narius kitose $alyse.
Gundaniya (2020) publikacijoje pateikiami skai¢iavimai, jog 2018 metais daugiau negu 200 milijony migranty,
dirbanciy uzsienio Salyse, atliko perlaidy Seimos nariams daugiau kaip uz 689 milijardus JAV doleriy, i$ jy 529
milijardai JAV doleriy pasieké $eimos narius, gyvenancius i$sivysc¢iusiose uzsienio $alyse. Tai sudaro tik 15 proc.
visy migranty uzdirbty pajamuy, ta¢iau verta paminéti, jog $is nedidelis procentas daugelyje $eimy, likusiy gimto-
siose $alyse, sudaro apie 60 proc. ju namy akio pajamy. Taip pat, remiantis anksc¢iau pateikta Fintech klasifikacijos
diagrama matyti, kad didziaja dali Fintech paslaugy (23 proc.) butent uzima Fintech jmoneés, teikian¢ios mokéjimy
paslaugas. Vertinimo tyrimui, atsizvelgiant i $io sektoriaus svarbg pasaulio ekonomikoje, yra pasirenkamos Fintech
jmones, teikiancios $ias finansines paslaugas.

Fintech jmoniy vertinimo rodikliai

Pardavimo pajamos. Vertinant bet kokj verslo subjekta, taip pat ir Fintech jmones, tikriausiai svarbiausias aspektas,
suteikiantis apc¢iuopiama verte finansiniam subjektui, yra finansiniai srautai. Siuo atveju tyrimui bus pasirinktos Fin-
tech jimoniy paradavimo pajamos, kadangi jos yra viesai prieinami duomenys. Pardavimo pajamos leidZia susipazinti
su Fintech jmonés pajégumais rinkoje, suteikia pasitikéjimo, jog jmoné i$ tikryjy vykdo veikla. ] pardavimo pajamy
dydj atsizvelgiama norint jvertinti jmonés dydj, sukaupta kapitalg ir galima jos plétra. Neatsizvelgiant i kitus rodik-
lius, pardavimo pajamos signalizuoja apie tinkamg partnerj verslo subjektui ar patikimg paslaugy tiekéja vartotojui.
Sugretinus Fintech imonés pardavimo pajamas ir jmonés amziy, pasak Visconti (2020a, 2020b), galima pastebéti, jog
jaunos Fintech jmoneés, palyginti su tradiciniais bankais ir finansy jstaigomis, auga ir pleciasi daug sparc¢iau, nes sugeba
per trumpa laika pasialyti vis patogesnes ir pigesnes paslaugas, todél galima teigti, jog jauny Fintech imoniy sparciai
augancios pardavimy pajamos nestebina galimy partneriy ar vartotojy. Sio rodiklio tyrime bus tikimasi gauti rezul-
tatus, kurie leis suprasti pardavimy pajamy ir kity pasirinkty rodikliy koreliacijg bei atskirti perspektyvias, turinéias
plétros potencialg jmones nuo trumpalaikiy Fintech ,burbulg” iSgyvenanciy jmoniy.
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Darbuotojy skaicius. Darbuotojy skai¢iaus rodiklis turéty suponuoti apie Fintech jmonés dydj bei pajégumus.
Fintech industrijoje, net ir pasitelkiant informacines technologijas bei dirbtinj intelekta, auganti Fintech jmoniy
paslaugy plétra atitinkamai reikalauja ir didesnio procesus priziiirincio ir vykdancio personalo. Fintech jmoneés, kuri-
ose darbuotojy skaicius yra labai mazas, kai kuriais atvejais oficialiai registruotas ne daugiau kaip vienas darbuotojas,
Fintech jmonés paskirties. Pradedami kelti klausimai, ar $§i jmoné i$ tikryjy vykdo finansine veikla, ar jmonés vykdoma
veikla atitinka prieziGros institucijy pinigy plovimo nuostatas ir apskritai, ar vykdoma Fintech jmonés veikla yra
legali. Sis patikimumo kriterijui priskiriamas rodiklis yra svarbus suvokiant, jog ne visos Fintech jmonés steigiamos
vadovaujantis ilgalaikiais sprendimais.

Vidutinis darbo uzmokestis. Vidutinis darbo uzmokestis yra susijes su anksc¢iau aprasytu rodikliu. [vertinus Fintech
jmonés pirminj potenciala, atsizvelgiant j pardavimo pajamas ir darbuotojy skaiciy, galima vertinti Fintech jmonés
brandg ir vidaus politikos kryptj. Fintech jmonés kuria paslaugas, glaudziai susijusias su informacinémis technologi-
jomis, todél Sios srities specialistai yra ypa¢ paklausus. Ilga laikg vyravo tendencija, jog uzsienio kapitalo jmonés
siilydavo konkurencingesnius darbo uzmokescio koeficientus, lyginant su $alyje jsteigtomis Fintech bendrovémis.
Taciau globaliais principais pradéjusios vadovautis Fintech jmonés suprato, jog norint kurti inovatyvias Fintech tech-
nologijas reikia kvalifikuoti darbuotojy. Salies Fintech rinkoje augant konkurencijai tarp inovatyviy ir tradiciniy
paslaugu tiekéju, pradéjo augti ir aukstos klasés darbuotojy paklausa. ] rezultatus orientuotos Fintech jmonés, kurda-
mos naujas paslaugas, investuoja i darbuotojy kvalifikacijg bei patirtj. Atsizvelgiant j §j rodiklj, partneriai arba varto-
tojai gali manyti, jog Fintech jmoné, kuri uztikrina aukstas savo darbuotojy pajamas, yra konkurencinga, inovatyvi ir
paklausi $iy dieny vartotojams.

Galutinio naudos gavéjo registracijos vieta. Fintech jmoniy galutiniy naudos gavéjy registracijos vietos rodiklis bus
skirstomas j dvi reikimes, galutiniai naudos gavéjai registruoti Lietuvoje ir uzsienyje. Sis rodiklis yra svarbus dviem
aspektais. Fintech jmonés, kurios vykdo veikla Lietuvoje, taciau neretai pasitaiko atvejuy, kai galutinis naudos gavéjas
yra perkeliamas j uzsienio Salis siekiant sumazinti jmonés mokestine nasta. Taip pat didelé dalis uzsienyje jau jkurty
Fintech jmoniy Lietuvg atranda kaip nauja rinka, todél siekia gauti licencijas vykdyti finansy jstaigy veikla jkurdamos
juridinius asmenis Lietuvoje arba nusiperka jmones, jau turincias licencijas. Persson-Tryggedsson (2020), tarptautinés
finansinés informacijos bendrovés ,,Refinitiv* klienty atitikties ir riziky valdymo vadovas, straipsnyje teigia, kad nors
efektyvindamos pinigy plovimo prevencijos procesus Fintech jmonés vis drasiau investuoja j Siuolaikines technologi-
jas, ateityje pinigy plovimo prevencijos specialisty samdymo joms nepavyks i§vengti. Eksperto teigimu, didziausiu
pinigy plovimo prevencijos i$$tikiu Europos Sgjungoje veikiancioms finansinéms jstaigoms isliks galutiniy naudos
gavéjy nustatymas. Pazymétina, jog didelé dalis Fintech jmoniy galutiniy naudos gavéjy yra jmoneés, registruotos
uzsienyje. Vertinant $iuos rodiklius, bus siekiama suzinoti, kiek Fintech jmoniy galutiniy naudos gavéjy yra $alies
viduje bei kokj patikimumo statusa gali $is rodiklis suteikti.

Imonés amZius. Remiantis audito jmonés ,,PricewaterhouseCoopers® publikuotu komentaru ziniasklaidai (2019),
uz rizikos valdyma atsakingoms institucijoms ir auditoriams nerima kelia trumpi daugumos Fintech dalyviy veiklos
laikotarpiai. Institucijos ir auditoriai privalo jvertinti rizika bent vieniems metams j priekj, o Fintech jmoniy veiklos
modelio tvarumas $iuo atveju yra itin svarbus rodiklis. Audito jmonés komentare yra teigiama, jog ilgesnj laikotarpj
nepelningos Fintech jmonés, tikétina, kad ateityje kels problemy dél atitikties kapitalo pakankamumo nuostatoms,
likvidumo ir kitiems vertinimo kriterijams. Taciau reikia paminéti, kad Fintech rinkoje yra atvejy, kuomet ir ilgg laika
Salyje veikiantys Fintech dalyviai negeneruoja pelningumo rezultaty, o trumpa laika veikiancios Fintech jmonés sugeba
jau pirmus metus pasiekti pelningumo tikslus. Atvejo analizé galéty leisti pateikti tokiy Fintech jmoniy pavyzdzius,
kai rinkos dalyviai yra steigiami tam, kad véliau galéty bati parduoti uzsienio investuotojams, negavusiems Lietuvos
banko ir kity atsakingy institucijy leidimo veikti finansiniy paslaugy ir kredito sektoriuje.

Istatinis kapitalas. Sis rodiklis yra aktualus jmonés vertinimo kriterijus. Tik turincios aiskia vizija, konkurencinga idéja
pradiniy batiny procesy gyvybingumg. Todél tyrimo metu bus siekiama i$siaiskinti, ar jmonés, turincios tvirtg jstatinj
kapitalg, gali rodyti kokius nors apsimestinos veiklos simptomus, siekdamos nevykdyti deklaruojamos veiklos.

Socialinio draudimo jmokos. Sis rodiklis yra naudojamas tyrime kaip papildomas kriterijus, kadangi buvo rasti
aktualas skaiciai. Tyrimo metu bus siekiama jvertinti, ar $is rodiklis koreliuoja su kitais vertinimo rodikliais.
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Fintech steigéjai. Mokslinés praktikos metu buvo pastebéta, kad didelis kiekis juridiniy ar fiziniy asmeny, kurie
vykdo veiklg ne ES priklausanciose Salyse, siekia steigti Fintech jmones Lietuvoje, siekdami gauti EP] licencija bei
vykdyti sékmingg finansine veiklg. Tyrimo metu, atsitiktinai atrinkus 20 Fintech jmoniy, kurios jau turi EP] licencijas,
bus siekiama jvertinti jy finansinius rodiklius ir padaryti i$vadas, ar Fintech jmoniy, kuriy steigéjai ne ES veikiantys
asmenys, finansiniai rezultatai atitinka deklaruotus tikslus.

2. Fintech jmoniy vertinimo tyrimo metodika

Tyrimo pradzioje, pasinaudojant Lietuvos banko finansy rinkos dalyviu sgrasu, atsitiktiniu badu buvo parinkta 20 Fin-
tech imoniy, kurios turi EP] licencijas. Sudaryta rodikliy lentelé naudojantis viesai prieinamais duomeny registrais —
Registry centro duomenys apie juridiniy asmeny kapitalus, Sodros jmoniy mokamo vidutinio darbo uzmokescio,
darbuotojy bei socialinio draudimo jmoky duomenys ir Valstybinés mokes¢iy inspekcijos duomenys apie juridinio
asmens sumokétas mokesc¢iy sumas. MS Excel programa atlikta rodikliy koreliacija naudojant MS Excel CORREL
funkcijg ir apskaic¢iuotos T lent. ir T stat. vertés, taip siekiant atrinkti aktualius, leidziancius jvertinti Fintech jmonés
realius rezultatus rodiklius, kuriuos naudosime tolesniame tyrime. Siekiant palyginti dviejy nepriklausomy im¢iy -
jmoniy, kuriy steigéjai yra ES ir ne ES nariai - rodikliy (pardavimo pajamy, sumokéty mokes¢iy sumos ir darbuotojy
skai¢iaus) skirtumus ir atsizvelgiant j nenormaly duomeny pasiskirstyma bei mazg duomeny imtj, statistinei ana-
lizei buvo naudojamas neparametrinis kriterijus - Mann-Whitney U testas. Pazymétina, kad taikant Mann-Whitney
kriterijy yra lyginami skirtumai tarp rodikliy rangy vidurkiy (vidurkiniy rangy). Sis kriterijus yra nepriklausomy
imc¢iy Stjudento t kriterijaus analogas. Taip pat siekiant atlikti platesne analiz¢ bei palyginti duomenis IBM SPSS
programa buvo apskaic¢iuoti visy rodikliy vidurkiai.

3. Fintech imoniy vertinimo tyrimas

Sudaroma rodikliy lentelé (1 lentelé) pasinaudojant tyrimo metodikos dalyje aprasytais registrais. Lentele sudaro du-
omenys apie Fintech jmoniy, turin¢iy EP] licencijas, pardavimy pajamas 2019 m., vidutinius darbo uzmokescius 2021
m. vasario meén., to pacio laikotarpio socialinio draudimo skolas, jmoniy kapitalo dydj, 2021 m. vasario mén. jmoniy
darbuotojy skaiciy, jmoniy amziy, 2019 m., 2020 m. ir 2021 m. jmoniy sumokétus mokescius. Taip pat lenteléje bus
naudojamai surinkti duomenys apie jmonés direktorius, akcininkus ir Lietuvos banko paskirtas baudas dél pazeidimy
vykdant EP] veikla. Atkreipiamas démesys, kad jmonés direktoriai bus skirstomi pagal valstybes, kuriose jie reziduoja,
o akcininkai bus skirstomi pagal $alis, kurios priklauso ES ar nepriklauso ES. Toliau pateikiamos rezultaty lentelés
atlikus Fintech jmoniy vidurkiy rangy skai¢iavimus naudojant Mann-Whitney kriterijy (2 lentelé) bei sudaryti visy
rodikliy vidurkiai (3 lentelé). Atlikta visy rodikliy koreliaciné analizé su pardavimo pajamomis, su sumokéta mokesciy
bendra suma ir su jstatiniu kapitalu.

1 lentelé. Pasirinkty Fintech jmoniy rodikliai (duomeny Saltiniai aprasyti metodikos dalyje)

LB Soc. 2019 m. pard Jstatinis Imonés Sumokéta
Imoné | Vadovas | Akcininkas | Darb. | jspeé- VDU draudimo L pard. . amzius mokesciy
- . pajamos kapitalas .
jimas imokos mén. bendra suma
Lietuvos .
Nr. 1 pilietis Gibraltaras 66 TAIP 3811,54 € | 59934,04 € | 1534972,00 € | 2 240 000,00 € 41 1 093 086,08 €
Uzsienio
Nr. 2 pilietis Malta 7 TAIP 3872,32 € 584221 € 1532 585,00 € | 350 150,00 € 86 189 390,29 €
Lietuvos .
Nr. 3 pilietis Lietuva 28 TAIP 1953,34 € | 12 771,16 € 166 131,00 € | 1 430 000,00 € 61 79 864,91 €
Uzsienio .
Nr. 4 pilietis Izraelis 11 TAIP 2408,39 € 5958,58 € 107 714,00 € 350 000,00 € 26 191 408,05 €
Li
Nr. 5 p;leite‘;vsos Kinija 11 | TAIP | 196496€ | 4921,46€ | 95301,00€ |1450000,00€| 42 90 607,64 €
Li Liuk -
Nr g | ctuvos | uksem 10 | NE | 463589€ | 1041497 € | 27000,00 € | 1400000,00€| 40 93 054,93 €
pilietis burgas
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1 lentelés pabaiga

LB Soc. 2019 m. pard Istatinis Imonés Sumokéta
Imoné | Vadovas | Akcininkas | Darb. | jspeé- VDU draudimo - pard. . amzius mokes¢iy
o . pajamos kapitalas .
jimas imokos meén. bendra suma
Nr. 7 Eﬁ:ﬁw Pranciizija | 4 NE | 280556€ | 2561,19€ | 417600€ | 650 000,00 € 24 25 286,54 €
Uzsienio Liuksem-
Nr.g | ¢ 2 NE 0,00 € 0,00 € 0,00 € 390 000,00 € 18 165 512,68 €
pilietis burgas
Nr. 9 Eﬁ:ﬁw Latvija 12 | NE | 3121,73€ | 810783 € 0,00 € 400 000,00 € 29 108 709,35 €
Nr. 10 Eﬁ:ﬁw Ispanija 2 | TAIP | 000€ 0,00 € 0,00 € 350 000,00 € 29 73 351,72 €
. —
Nr. 11 | Metvos | Jungtiné 2 NE 0,00 € 0,00 € 0,00 € 350 000,00 € 53 49 389,56 €
pilietis Karalysté
.
Nr. 12 p;;te‘g’sos Olandija 3 NE 0,00 € 0,00 € 0,00 € 752 000,00 € 35 4215892€
Nr. 13 Eﬁ:ﬁw Sveicarija 2 NE 0,00 € 0,00 € 0,00 € 350 000,00 € 2 16 927,91 €
Nr. 14 Eﬁ:ﬁw Lenkija 1 NE 0,00 € 0,00 € 0,00 € 350 000,00 € 32 16 324,75 €
. —
Nr. 15 | Lietuvos | Jungtiné 2 NE 0,00 € 0,00 € 0,00 € 592 500,00 € 30 10 675,21 €
pilietis Karalysté
Lietuvos Andoros
Nr.16 | S| Kunigaiks- | 4 NE 0,00 € 0,00 € 0,00 € 800 000,00 € 2 6351,28 €
P tyste
Nr. 17 Eﬁ:ﬁw JAV 2 NE 0,00 € 0,00 € 0,00 € 450 000,00 € 34 5 671,19 €
Nr. 18 | Dzsienio | Jungtiné 2 NE 0,00 € 0,00 € 0,00 € 600 000,00 € 28 4575,11¢€
pilietis Karalysté
. —
Nr. 19 | Letuvos | Jungtiné 1 NE 0,00 € 0,00 € 0,00 € 510 000,00 € 25 224,53 €
pilietis Karalysté
Nr. 20 Eﬁ:ﬁw Kinija 1 NE 0,00 € 0,00 € 0,00 € 924 000,00 € 36 0,00 €
2 lentelé. Fintech jmoniy rodikliy vidurkiniy rangy palyginimas
Imonés steigéjas | Imonés steigéjas
ES narys ne ES narys
(N =13) N=(7)
Vidurkinis Vidurkinis Mann- 7 P (reik$mingumo
rangas rangas Whitney U lygmuo)
Pardavimo pajamos (2019 m.) 11,38 8,86 34 -1,069 0,285
Sumoketg mokesciy suma (trijy 10,69 10,14 43 0,198 0.843
paskutiniy mety)
Darbuotojy skaic¢ius (2021 m.) 10,5 10,5 45,5 0 1

Palyginus Fintech jmoniy, kuriy steigéjai ES ir ne ES nariai, pardavimo pajamy, sumokétos mokesc¢iy sumos ir
darbuotojy skai¢iaus vidurkinius rangus, reik$mingumo lygmuo (P reik§mé) visais atvejais yra didesnis nei 0,05. Tai
reiskia, kad skirtumai tarp Fintech jimoniy, kuriy steigéjai yra ES nariai ir ne ES nariai, pardavimo pajamy, sumokétos
mokesc¢iy sumos ir darbuotojy skaic¢iaus néra statistiskai reik§mingi. Tai rodo, kad Fintech jmonés, kurias Lietuvoje
jsteigé ne ES veikiantys fiziniai ir juridiniai asmenys, nesiekia tik EP] licencijy ir vykdo finansiskai rezultatyvia veikla.
Pazymeétina, kad interpretuojant tyrimo rezultatus yra butina atsizvelgti j nedidele pasirinkty jmoniy imtj (20) ir
jvertinti imties dydzio jtakg tyrimo rezultaty tikslumui.
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3 lentelé. Pasirinkty Fintech jmoniy rodikliy vidurkiai (vietoje pirmos lentelés, pavadinimas ,,rodikliai®, ,,jmoniy skai¢ius®)

Darbuotojy skaicius 13 1 28 6,4615 7,50128
2021 VDU 13 € 4 636,00 € 1 356,92 € 1 680,68 €
Soc. draudimas 13 € 12 771,00 € 3 266,85 € 4 408,75 €
Pardavimo pajamos 2019 m. 13 € 153258500 € | 148 685,15€ | 419 369,84 €
Istatinis kapitalas 13 350 000,00 € 1450 000,00 € | 702 665,38 € | 434 027,93 €
Imonés amzius 13 24 meén. 86 mén. 39 mén. 18 meén.
Sumokéta mokesciy trejy mety laik. 13 225,00 € 191 408,00 € 66 639,54 € | 63 679,17 €
Darbuotojy skaicius 7 1 66 12,7143 23,79576
2021 VDU 7 € 3 812,00 € 990,57 € 1703,41 €
Soc. draudimas 7 € 59 934,00 € 9 720,29 € 22 347,39 €
Pardavimo pajamos 2019 m. 7 € 1534972,00 € | 219 281,71 € | 580 164,88 €
Istatinis kapitalas 7 350 000,00 € 2240 000,00 € | 793 428,57 € | 675 989,86 €
Imonés amzius 7 18 mén. 41 mén. 29 mén. 8 meén.
Sumokéta mokesciy trejy mety laik. 7 € 1093 086,00 € | 199 465,43 € | 399 145,56 €

Atlikus rodikliy vidurkiy analize IBM SPSS programa, tarp Fintech jmoniy, kuriy steigéjas yra ES narys ir ne
ES narys, dideliy skirtumy nenustatyta. Pastebétina, kad Fintech jmonése, kurias jsteigé ne ES veikiantis juridinis
ar fizinis asmuo, dirba didesnis kiekis darbuotojy, nors vidutinio darbo uzmokes¢io vidurkis yra mazesnis. Fintech
jmoniy, kurias jsteigé ne ES priklausantys akcininkai, Valstybinio socialinio draudimo jmoky vidurkis apytiksliai tris
kartus didesnis, o pardavimo pajamy vidurkis didelio skirtumo nerodo, ta¢iau atkreiptinas démesys, kad tik 7 i§ 20
atsitiktiniu budu atrinkty Fintech jmoniy turéjo teigiamas pardavimo pajamas, tai parodo, jog tos jmonés vykdo realig
deklaruojama veikla. DidZiausias skirtumas buvo nustatytas lyginant Fintech jmoniy sumokétus trejy paskutiniy mety
(2019, 2020, 2021) mokescius, jmoniy, kuriy steigéjas ne ES narys, vidurkis buvo 3 kartus didesnis. Rodikliy vidurkiy
palyginimas parodé, kad néra dideliy skirtumy tarp Fintech jmoniy, kurias jsteigé ES ar ne ES veikiantys akcininkai.
Abiejy grupiy veikla Salies ekonomikos sektoriui yra naudinga.

4 lentelé. Fintech jmoniy rodikliy koreliacijos

Visy rodikliy koreliacija su pardavimo pajamomis

Koreliacijos koef. Tlent. I§vada Tstat.
x1 (Darbuotojy skaicius) 0,671475177 x1 | 3,84443174 reik§minga
x2 (VDU) 0,574307983 x2 | 2,97638087 reik§minga
x3 (Soc. draudimo jmokos) 0,715963941 x3 | 4,35097497 reik§minga
x4 (Jstatinis kapitalas) 0,411388327 x4 1,9149195 nereik§minga 210092204
x5 (Jmonés amzius) 0,632723721 x5 | 3,46655088 reik§minga
x6 (Sumokéta mokesciy bendra suma) 0,763693677 x6 | 5,0188729 reikéminga

Visy rodikliy koreliacija su sumokéty mokesciy bendra suma

Koreliacijos koef. Tlent. I§vada Tstat.
x1 (Darbuotojy skaicius) 0,91882687 x1 | 9,87747408 reik§minga
x2 (VDU) 0,500556744 X2 | 245312841 reikiminga 2,10092204
x3 (Soc. draudimo jmokos) 0,9628201 x3 | 15,1212275 reik§minga
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4 lentelés pabaiga

Visy rodikliy koreliacija su sumokéty mokes¢iy bendra suma

Koreliacijos koef. Tlent. I$vada Tstat.
x4 (statinis kapitalas) 0,651586635 x4 | 3,64426825 reikéminga
x5 (Jmonés amzius) 0,17287484 x5 | 0,74465754 nereik§minga
x6 (Pardavimo pajamos) 0,763693677 x6 | 5,0188729 reik§minga

Visy rodikliy koreliacija su jstatiniu kapitalu

Koreliacijos koef. Tlent. I$vada Tstat.
x1 (Darbuotojy skaicius) 0,805391854 x1 | 5,76470699 reik§minga
x2 (VDU) 0,488027721 x2 | 2,37220387 reik§minga
x3 (Soc. draudimo jmokos) 0,777841702 x3 | 5,25109241 reik§minga 210092204
x4 (Sumokéta mokeséiy bendra suma) 0,651586635 x4 | 3,64426825 reik§minga
x5 (Jmonés amzius) 0,21346419 x5 | 0,92701882 nereik§minga
x6 (Pardavimo pajamos) 0,411388327 x6 | 19149195 nereik§minga

Atlikus visy rodikliy koreliacija (4 lentelé) su pardavimo pajamomis (y), buvo nustatyta, kad tik jstatinio kapitalo
dydis nekoreliavo su pasirinktu y (x4 buvo nereik§mingas, nes Tstat — 2,100922 buvo didesnis uz x4 - 1,914919). At-
likus visy rodikliy koreliacijg su sumokeéty mokesciy bendra suma (y), buvo nustatyta, kad pasirinktas y nekoreliuoja
su jmonés amziumi (x5 buvo nereik§mingas, nes Tstat — 2,100922 buvo didesnis uz x5 - 0,744658). Atlikus koreliacijg
y pasirinkus jstatinio kapitalo dydzio rodiklj nebuvo nustatyta reik§émingy rys$iy su jmonés amziumi ir su pardavimo
pajamomis (Tstat — 2,100922 buvo didesnis uz x5 - 0,927019, x6 - 1,914919). Visi like rodikliai koreliavo ir pagrindé
finansiniy duomeny logika.

ISvados

- Atlikus tyrimg buvo nustatyta, kad Fintech imoneés, kurias jsteigé ne ES veikiantys asmenys, vykdo ne maziau
finansiskai aktyvig veikla nei ES veikiantys steigéjai, todél negalima tvirtinti, kad ne ES veikiantys Fintech jmoniy
steigéjai tik siekia gauti EP] licencijas ateidami j Lietuvos Fintech rinkg. Abiejy steigéjy veikla Salies ekonomikos
sektoriui yra naudinga.

— Jvertinus tai, kad dalis Fintech imoniy steigéjy yra ne i$§ ES, darytina prielaida, kad Lietuva yra patrauklus pa-
sirinkimas Fintech jmonéms EP] licencijai, leidZian¢iai vykdyti veiklg visame ES regione, gauti ir patekti j bendra
ES Fintech rinka.

- Didziausia dalis tyrimui pasirinkty Lietuvoje veikianc¢iy Fintech jmoniy galutiniai naudos gavéjai yra uzsienio
fiziniai asmenys, tai parodo, jog Lietuvos Fintech sektorius yra pageidaujamas pasirinkimas uzsienie¢iams dél
galimai i$plétotos sektoriaus infrastruktiiros, aiskios teisinés bazés ir matomo valstybés institucijy indélio sieki-
ant §j sektoriy plétoti.

- Dalis Fintech jmoniy, negeneruodamos metiniy pajamy, sumoka didele dalj mokeséiy, tai signalizuoja apie
nenaturalig $iy jmoniy veiklg.
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VALUATION STUDY OF FINANCIAL TECHNOLOGY COMPANIES

Darvydas BITVINSKAS, Nijolé MAKNICKIENE

Abstract. This master thesis raises an issue — how to identify unreliable Fintech companies. Theoretical concept of Fintech
and its development will be clarified at the beginning of the thesis, the impact of Fintech on the country’s financial sector will
be evaluated, potential risks posed by unreliable Fintech companies will be defined. In order to solve the issue, an assessment
method for Fintech companies will be created. Publicly available data on Fintech companies will be collected, in order to achieve
the purpose and then results will be classified into indicators. The assessment research methodology will be formed, scientific
literature analysis, data analysis, methods of systematization, mathematical and statistical analysis are used for this research. The
object of the entire research — Fintech companies operating in Lithuania. Based on the established indicators and research results
the aim is set to carry out an assessment of the selected Fintech companies, to check and evaluate the obtained results.

Keywords: Financial Technologies, Fintech, companies evaluation, risks, and threats.
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