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Santrauka. Straipsnyje nagrinéjama finansiniy technologijy investicijy jtaka skirtingy $aliy ekonomikoms.
Darbe nagrinéjamos finansiniy technologijy priemonés, kurios yra: sutelktinis finansavimas, didziyjy duomeny
analitika, bloky granding, kriptovaliutos, dirbtinis intelektas, mobillis mokéjimai. Minéty priemoniy efektas
pasireiskia per sumazéjusias paliikany normas, paprastesnj ir zenkliai greitesnj paskolos gavima, procesy
optimizavimg ir sanaudy sumazinima dél ko, smulkios ar vidutinés jmonés gali lengviau skolintis ir jgyvendinti
ar uzbaigti projektus, sukurdamos naujas darbo vietas. Stebimas vartotojy jsitraukimas j finansiniy technologijy
sektoriy, finansiniy technologijy investicijy kiekis, rinkos dydis ir analizuojama, kokj poveikj tai gali turéti
renkantis palankiausia finansiniy technologijy aplinka, todél darbe taikomi SAW, EDAS vertinimo metodai bei
pritaikoma koreliaciné — regresin¢ analizé. Kita vertus, kyla informacijos ribotumas, kadangi istatymais ar
apribojimais néra nustatyta bltinybé kaupti Fintech statistika. Galiausiai, keliamas temos aktualumas,
atsirandantis analizuojant rodiklius ir priemones, j kuriuos turéty koncentruotis skirtingos $alys siekdamos
pritraukti daugiau investicijy bei prisidéti prie ekonomikos augimo.

Reik$miniai ZodZiai: FinTech, mobilis mokéjimai, bloky grandiné, didieji duomenys, dirbtinis intelektas,
sutelktinis finansavimas.

Ivadas

Finansy terminologija bene geriausiai iStobulino pirmieji didziausi pasauliniai bankai bei kompanijos, kurios
nuolatos galvojo kaip galima uzdirbti maksimalia graza, optimizuoti procesus, mazinti sgnaudas ir surinkti 1éSy
tolesnei plétrai. Nors finansy sektorius ir dazniausiai uzdirbdavo teigiamag graza, taCiau iki maksimalios grazos bei
procesy efektyvumo trikdavo darbo jégos arba specialiy ziniy turin€iy talenty. XX amziuje atsiradus pirmiesiems
primityviems kompiuteriams situacija spar¢iai pradéjo keistis, iSaugo ypatingai didelis technologijy vaidmuo bei
atsirado naujy specialisty, su konkreiomis Ziniomis, poreikis. Siandien technologijos finansy sektoriuje yra
neatsiejama dalis ir nieko nebestebina, todél vis dazniau jvairuose publikacijose galima rasti FinTech terming.
FinTech galima apibudinti kaip nuolatinj informacinémis sistemomis pagrista finansiniy technologijy diegima
finansy sektoriuje su tikslu sukurti naujus, efektyvius finansy valdymo modelius, palengvinti finansavimo procesus
1ji isitraukusiems vartotojams bei pasiekti jau prie§ Simtmecius iSkeltus aktualius tikslus. Biitent todél didieji bankai
arba finansinés korporacijos atlicka restruktiirizacijas, kad galéty pasitlyti paslaugas ar atskiras platformas
vartotojui su patogia, efektyvia ir paprasta vartotojo sasaja ir taip pasiimti dalj rinkos dalies. Korporacijy, norin¢iy
save vadinti Fintech jmone yra daug, nes puikiai suvokiama, kokia pridéting verte tai gali sukurti, ne tik paciai
jmonei ar jos darbuotojams, tadiau ir paciai $aliai. FinTech kei¢ia tradicinj finansy sektoriy jj papildydamas
paZangiais technologiniais sprendimais, o tai atsispindi bankininkystéje, mobiliuosiuose mokéjimuose, draudime,
bloky grandingje, investavime bei duomeny analitikoje. Sie technologiniai sprendimai pritraukia naujy uZsienio
investicijy, kuriamos darbo vietos, plétojamas skaitmeninimas, didéja darbo uzmokestis taip sukuriant pridéting
verte skirtingoms ekonomikoms. Finansiniy technologijy déka buvo pradéta zvelgti | sauguma, anonimiskuma,
autonomiskuma bei paciy mokéjimy pritaikyma daug detaliau nei tai daré tradiciniy finansy institucijos. Minéti
aspektai butent ir pritraukia vartotojus, nes yra paprasta, saugu naudotis, o ir nauji technologiniai jskiepiai atsiranda
daug greiciau nei tradiciniame finansy sektoriuje. Svarbu tai, kad néra daugybés straipsniy, kurie nagrinéty
technologiniy sprendimy, arba FinTech kaip visumos, teigiama ar neigiama jtaka ekonomikai. Galiausiai, i$ to kyla
problema — kaip reikéty vertinti FinTech jtaka skirtingy Saliy ekonomikai? Tyrimo tikslas — remiantis literattiros
Saltiniais i$siaiSkinti, kurias ekonomikas FinTech sektorius veikia labiausiai bei pateikti sitilymus vertés didinimui.
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1. Mokslinés literatiiros apZvalga

Siame skyriuje apzvelgiami pagrindiniai terminai susij¢ su finansais ir technologijomis arba FinTech, detaliai
apraSoma FinTech ekosistema bei priemonés taikomos finansiniy technologijy sektoriuje. Finansiniy technologijy
terminas yra naujas ir kol kas daugybé Zmoniy §j terming interpretuoja savaip, retai kada naudojasi moksline
literatiira, todél pati sagvoka daznai yra stipriai iskraipoma. Atkreiptinas démesys, kad pats finansiniy technologijy
terminas yra sudarytas i§ dviejy daliy t.y. finansy ir technologijy, todél svarbu suvokti, kokig reikSme jie turi
finansiniy technologijy savokai.

Mokslinés literattiros autoriy FinTech termino apibiidinimai pateikiami 1 lentelgje.

1 lentelé. FinTech savoky apibréZimai (sudaryta autoriy, remiantis moksliniy publikacijy analize)

Autorius ir metai Apibrézimas

Puschmann (2017) Finansinés technologijos — inovatyviis finansiniai sprendimai vykdomi pasitelkiant
informaciniy technologijy pagalba, o jmonés sitilancios tokius sprendimus dazniausiai yra
startuoliai (Thomas Puschmann, 2017)

Navaretti et al. (2017) Finansinés technologijos yra savoka apibiidinanti finansines paslaugas, kurios jgyvendinamos
efektyviau dar neatrastais ir naujais metodais déka technologijy (Navaretti et al., 2017)
Schueffel (2017) Finansinés technologijos yra nuolatinis besitesiantis evoliucijos procesas skirtas apjungti

finansus ir technologijas su tikslu modernizuoti jau esan¢ius rinkoje metodus bei priemones
(Schueffel, 2017)

I8 1 lentelés matyti, kad finansinés technologijas vieni autoriai apibtidina kaip visi$kai naujai besiformuojantj
sektoriy, kurio tikslas pakeisti jau nusistovéjusius finansy bei technologijy sektoriuje esancius stereotipus, kiti
autoriai, finansines technologijas jvardina kaip sgvoka ir dazniausiai jtraukia naujas jmones, kuriy siekis didinti
finansy efektyvumag pasitelkiant naujas, pazangias, iSmanias technologijas. Daugiau suzinoti apie finansines
technologijas galima atsakius j i$sikeltus klausimus, kurie yra pateikiami 2 lenteléje. Lentelé sudaryta §$io straipsnio
autoriy pagal (Nicoletti, 2017).

2 lentelé. Finansiniy technologijy sektoriaus atsiradimo priezastys (sudaryta autoriy remiantis Nicoletti, 2017)

Klausimas Atsakymas
Kokios paslaugos yra Finansiniy technologijy startuoliai pasitelké paslaugas, kurios buvo skirtos keturioms grupéms:
finansiniy technologijy P2P — asmens asmeniui paslaugos;
startuoliy pagrindas? B2P — verslo asmeniui paslaugos;

P2B — asmens verslui paslaugos;
B2B - verslo verslui paslaugos.

Kas atsitiko? Finansiniy technologijy kompanijos pastebéjusios, kad yra neiSnaudojamos tam tikros finansinég
sritys, nesunkiai jsiliejo i draudimo versla, turto valdyma, mokéjimus, kreditavima, masiy
finansavimy, mazmening bankininkyste, vertybinius popierius, valiuty rinkas ir kita.

Kur tai atsitiko? Finansiniy technologijy sektorius nepaiso regiony skirtumy, todél néra jokio skirtumo kokioje
Salyje finansinés technologijos pradétos plétoti, taciau, kad finansinés technologijos buvo
formuojamos naujai besikurian¢iuose jvairiapusiskuose startuoliuose, tradicinése finansinése
institucijose kaip bankai ar draudimo kompanijos bei technologinése ar mazmeninése
kompanijose, kurios daugiau ar maziau sieké patekti j finansy sektoriy.

Kodél tai jvyko? Nemaza dalis finansiniy organizacijy yra senamadiskos ir laikosi seny verslo modeliy bei rutiny.
todél pradéjo rastis daugiau finansiniy technologijy startuoliy.

Finansiniy technologijy kompanijy poreikis atsiranda dél sukaupty, turimy Ziniy, lankstumo ir
sukuriamos pridétinés vertés.

Finansiniy technologijy prioritetas yra finansy institucijos ir jy sukauptas vartotojy ratas bei
ekonominé galia.

Kaip tai veikia? Finansiniy technologijy sektorius sékmingai veikia ir paslaugas teikia naudodamasis mobilumu
(mobili bankininkyst¢), didZiyjy duomeny analitika (Big Data Analysis), daikty internetu (Intern
of Things), debesy kompiuterija, dirbiniu intelektu (AI), robotika bei socialiniais tinklais.

Atsakius j iSkeltus klausimus galima pasidaryti finansiniy technologijy ekosistemos Zemélapj (Zr. 1 paveiksla),
kuris taip pat padeda suprasti, kas yra finansinés technologijos, koks jy vaidmuo, kity asmeny jsitraukimas ir i§ ko
visa tai susideda. Zemélapis sudarytas autoriy remiantis (Steenkamp, 2016), (Ernst ir Young, 2018).
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1 paveikslas. FinTech ekosistemos zemélapis (sudaryta straipsnio autoriy remiantis Ernst ir Young, 2018; Steenkamp, 2016)

Nagrinéjant finansiniy technologijy ekosistema Truong (2016) publikacijoje pastebi, kad tokie dalykai kaip
mokéjimai, bloky granding, kriptovaliutos, prekyba, sutelktinis finansavimas itin skatina ekonomikos augima.
Autoriaus teigimu, kiekviena finansiniy technologijy sektoriaus sitiloma paslauga arba ekosistemos dalis padeda
ekonomikai augti sparciau, nes siiilo pazangesnius procesy valdymo metodus nei tradiciniai finansiniai metodai.
Vienas i$ tokiy metody yra skolinimas. Iki finansiniy technologijy kompanijy atsiradimo buvo jprasta, kad bankai
buvo vienintel¢ vieta, kuri galéjo skolinti pinigus taikydama aukstas paliikanas taip pat keldama aukstus
reikalavimus paskolos gavéjui. Atsiradus finansiniy technologijy kompanijoms buvo supaprastinta tvarka ir
reikalinga dokumentacija norint gauti paskola, taikomos maZesnés paliikany normos (ne visais atvejais), taip
skatinant vartojimg. Autorius taip pat pastebi, kad kriptovaliutos taip pat gali sumazinti $alies infliacijos rizika. Jis
tai paaiskina, tuo kad dél nuolatinio pinigy spausdinimo kencia valiuty verté, vykdoma devalvacija, tuo tarpu
kriptovaliuty kiekis yra baigtinis, todél infliacijos rizika yra sumazinama. Taip pat kKaip privaluma isskyré ir tai, kad
kriptovaliutos aptarnavimo kastai yra mazesnj lyginant su tradiciniais pinigais bei tai, kad kriptovaliuta gali biti
globali ir priimtina visame pasaulyje. Bloky grandiné veikia kaip dideliy duomeny sistemose apsikeitimas juos
nuolatos papildant vertinga informacija apie paslaugy vartotojus. Tokio tipo duomeny keitimasis yra viesai
prieinamas, informacija gauti yra lengviau paslaugy tiekéjui, o ir kastai yra mazesni, todél finansiniy technologijy
kompanijos naudojantis §ia technologija gali plétoti greitesne, patogesne, lengvesne bei saugesne pavedimy sistema
nei tradiciniame finansiniame sektoriuje. Autorius dél §iy priezaséiy teigia, jog finansinés technologijos pagreitina
procesus taip paskatindamas pinigy cirkuliacijg tarp vartotojy ir institucijy (Truong, 2016).

Moksliniuose Saltiniuose didziulis démesys skiriamas finansiniy technologijy priemonéms, kadangi tai gali
turéti tiek neigiama, tiek teigiama poveikj Saliy ekonomikai. Cumming ir Schwienbacher (2018) analizuodami
finansiniy technologijy rizikos kapitalg jZvelgé auksta potenciala, kuris teigiamai paveikty Salies augima, taciau
sukurty ir naujy grésmiy. Savo straipsnyje jie teigé, kad nauji finansy srities startuoliai néra susieti su vietove, o tai
yra palanku siekiant sukurti finansinj centrg, kuriame yra didelis talenty kiekis (pvz. Silicio slénis). Didelis talenty
kiekis uztikrina naujy metody atradimg bei sukuria auks$ta pridéting vertg. Dél Sios prieZasties atsiranda didelis
suinteresuoty asmeny kiekis, kuris siekia uzsidirbti i§ rizikos kapitalo paskatindamas rizikos kapitalo plétra. Kita
vertus, kaip trikuma autoriai jZvelgia tai, kad finansiniy technologijy korporacijos susilaukia itin didelés
reguliacijos i§ reguliavimo tarnyby bei banky (Cumming ir Schwienbacher, 2018). Su tokia nuomone i$ dalies
sutinka Vives (2017), kuris savo publikacijose teigia, kad finansiniy technologijy korporacijos atnesa daugybe
naujoviy, taiau sritys, kurios galéty nesti auksSta pajaminguma daznai yra stipriai kontroliuojamos reguliaciniy
tarnyby ir joms sunkiau jgyvendinti keliamus reguliuojanéiy institucijy reikalavimus. Tuo tarpu bankai turédami
daznai didesnj sukauptg kapitalo kiekj ir apdrausdami turimus indélius lengviau pateisina reguliaciniy tarnyby
reikalavimus nepaisant auks$tesniy suvarzymy. Finansinés technologijos j rinkg jeina su naujais modeliais (tarkime
nauja mokéjimy sistema) leidzianciais uzdirbti pajamas ir net jei néra atlaikoma konkurencija su didZiausiais
bankais, tuomet bankai pasinaudoja proga uzdirbti i§ pelningy sriCiy ir daznai tai jdiegia savo korporacijoje,
neatsizvelgiant | tai, kad bankui priimti naujus dalykus yra sudétinga dél egzistuojanciy apribojimy. Banky
paslaugy vartotojai skeptiskiau vertina pokycius, kurie keicia jau nusistovéjusia jy elgsena taip pat norint pasitilyti
naujas technologijas reikalingos didelés finansinés investicijos ne tik i§ paslaugy tiekéjo bet ir vartotojo pusés (Siuo
atveju B2B). Ilgainiui tradicinis bankas gali save restruktiirizuoti j finansiniy technologijy korporacija nepalikdamas
vietos smulkioms finansiniy technologijy korporacijoms. Pasak autoriaus sutelktas didesnis kapitalas leidzia gerinti
infrastruktiirg, skatinti naujy talenty, Sios srities eksperty atsiradima, dél ko yra maksimizuojamos pajamos,
minimizuojamos sanaudos, sukuriama pridétiné verté ne tik bankui, taciau ir Salies ekonomikai (Vives, 2017).
Neatsizvelgiant j tai ar tai buty finansiniy technologijy korporacija ar bankas, draudimo bendrové ar dar Kita
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institucija (Demirguc-Kunt et al., 2018) organizacijy plétra bei Zmoniy finansinj jsitraukima ir susidoméjimg vertina
kaip teigiamag dalyka padedantj augti tiek ekonomikai, tiek skatinantj Zmoniy gerove. Matelis (1995) nurodé
pozymius kaip turéty atrodyti naujos kartos finansiniy technologijy startuoliai bei kokie yra jy prioritetai.
Pirmiausiai buvo $nekama apie sauguma, kadangi didéjant skaitmeninimui atsirasdavo budy kaip i§ to nelegalial
pasipelnyti. D¢l Sios priezasties $iy dieny finansiniy technologijy startuoliai siekia, kad transakcijos protokolas biity
koduojamas sudétingais matematiniais algoritmais ir tokiu budu siuntéjo pinigai pasiekty gavéja be trukdziy ar
vagys¢iy. Kitas aspektas, kuris buvo iSskirtas — dvipusiSkumas. Tradicinése finansinése institucijose biitina
atsidaryti banko saskaita norint naudotis banko teikiamomis paslaugomis, tuo tarpu finansiniy technologijy
startuoliai siekia, kad mokéjimus buity galima atlikti laisvai ir nesant konkrecios paslaugos vartotojui taip pat ir su
pinigy gavimu. Bankai, bidami konservatyvus, naudoja senas informacines sistemas, programas, todél vartotojui
valdymo sasaja gali biiti ne itin intuityvi dél perdéto detalumo ir nepatogumo. Finansiniy technologijy teikéjai
vartotojui pateikia aiskig ir paprasta vartotojo sasaja, nes patogumas naudotis yra prioritetas ir vienas i§ budy
pritraukti didele mase¢ naujy vartotojy. Ypatingai didelj démesj autoriai skiria mobiliosioms pinigy paslaugoms —
pinigy saugojimui ir pavedimams, kadangi tai suteikia galimybe patogiai sekti pajamas bei i§laidas, kontroliuoti
biudzeta, o déka kontrolés atsiranda didesnés santaupos. Saugumo protokolai uztikrina, kad pinigai saugiai
nukeliaus gavéjui tiesiai | kaupiamajg banko saskaita, o paciam pavedimo suformavimui uztenka keliy mygtuky
paspaudimo. Mobiliuosiuose mokéjimuose idiegiami ir bekontakciai atsiskaitymai diegiami nauji atsiskaitymy
iskiepiai, kurie riboja banky savivale pasiimti aukstus komisinius mokesc¢ius sau, dél padidéjusios konkurencijos.
Konkurencija pasireiskia per paslaugy ikainiy mazéjima, o galutiniame rezultate iSauga masinis vartojimas.
Irodymui autoriai pasitelkia atlikta tyrima Kenijoje, kur buvo ypatingai paveikti motery valdomi Seimy zemés tkiai
ir mobilts mokéjimai bei kontrolé leido daugiau nei 185 tikst. motery palikti Zemés tikio sektoriy ir pradéti kitokio
tipo verslo plétra ar mazmenines veiklas, taip sumaZinant skurda bei prisidedant prie ekonomikos augimo
(Demirguc-Kunt et al., 2018). Apie tai kaip sukurti pridétine verte verslui bei gerinti ekonomika, savo publikacijoje
rasé Leong ir Sung (2018). Jie teigé, kad finansiniy technologijy sektorius auga tokiu sparéiu tempu, jog pagal
prognozes 2020 metais bankuose dirbanciy asmeny kiekis Europoje bei JAV gali sumazéti per 1,8 min. darbo viety,
déka finansiniy technologijy optimizavimo. Pasak autoriy, tokiu biidu finansiniy technologijy sektorius sukuria
naujas efektyvesnes darbo vietas generuojancias aukstesnj darbo uzmokestj, produktyvuma, Zzmoniy ekonoming
gerove bei didesne apyvarta (Leong ir Sung, 2018). Finansiniy technologijy perspektyvos jtakos ekonomikai
klausima kélé Demertzis et al. (2017). Jie i$ dalies sutinka, kad finansiniy technologijy augimas turi teigiama jtaka
ekonomikai, taciau i§skiria kita itin svarby dalyka — finansiniy technologijy sektoriui tenkancig dalj kapitalo rinkoje.
Pasak jy, finansiniy technologijy sektorius sudaro tik 0,2 proc. visos kapitalo rinkos, todél nepaisant itin didelio kas
metinio augimo, reikty itin dideliy investicijy finansiniy technologijy sektoriuje, kad biity padaryta didesné jtaka
Saliy ekonomikai (Demertzis et al., 2017). Zhang et al. (2015) rengdami ataskaitg apie finansiniy technologijy jtaka
ekonomikai pabrézé, kad tokie dalykai kaip mobildis mokéjimai, naujos skolinimosi, taupymo, draudimo platformos
leidzia vartotojui efektyviau kontroliuoti pajamas bei iSlaidas, tuo tarpu didesnis vartotojy skaifius finansiniy
technologijy kompanijoje uztikrina vis naujai ateinancias bei didéjancias investicijas. Tai paaiskinti galima taip, kad
finansiniy technologijy paslaugy teikéjas gali teikti tam tikras mokamas paslaugas savo vartotojams, o didelis
vartotojy kiekis ir tam tikry paslaugy jkainiai leisty sukaupti kapitala, kuris leisty vykdyti plétra. 2015 metais buvo
atlikta apklausa, kurioje dalyvavo 255 finansiniy technologijy platformos i§ 27 europos Saliy. Buvo nustatyta, kad
2014 metais ne bankiniy paskoly buvo iSduota 4,6 mlrd. eury. Jungtinéje Karalysté alternatyvus finansavimas sieké
487 min. eury, tuo tarpu 2014 metais jau 2,9 mird. eury su vidutiniu metiniu augimu, kuris sieké 146 %. Sios
paskolos buvo skirtos finansuoti vartotojy, smulkiy ir vidutiniy jmoniy, kiirybisky idéjy poreikius. Ypatingai tokio
tipo paskolos svarbios smulkiam ir vidutiniam verslui, kadangi dél pernelyg aukstos rizikos bankai nenori suteikti
papildomo finansavimo projekto jgyvendinimui. Finansiniy technologijy kompanijos pasinaudodamos bloky
grandine ir informacija apie klientg suteikia paskolg, kurig véliau sékmingai atgauna su jprastai aukStesnémis
paliikanomis, o vartotojas uzbaigia ir sékmingai jgyvendina pradétg projekta. Autoriy teigimu naujy investicijy
kiekis ateinantis j §j sektoriy prisideda Salies augimo BVP, technologinés pazangos, naujy darbo viety kiirimo
(Zhang et al., 2015).

2. Tyrimo metodologija

ISsiaiskinome, kad finansinés technologijos yra naujos inovacijos finansy bei technologijy pasaulyje, todél vertinti
finansiniy technologijy jtaka Salies ekonomikai néra taip lengva kaip gali pasirodyti. Svarbu teisingai atsirinkti
duomenis. Su atrinktais duomenimis galima atlikti lyginamaja Saliy tarpusavio analizg, atlikti dinaming analizg.
Siam procesui atlikti yra naudojami skirtingy Saliy BVP, finansiniy technologijy investicijy sumos (mln. JAV
doleriy), finansiniy technologijy darbo viety skaigius, finansiniy technologijy jmoniy skai¢ius. Siam tyrimui atlikti
galima pritaikyti daugiakriterinius SAW ar EDAS vertinimo metodus, kurie parodyty skirtumus tarp skirtingy
ekonominiy aplinky. Be kita ko, kadangi BVP visuotinai suprantamas kaip bendrinis ekonomikg apibtidinantis
rodiklis jj galima naudoti koreliacinei — regresinei analizei atlikti ir nustatyti ar i§ tiesy finansinés technologijos turi
jtakos Salies ekonomikai.
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Koreliaciné — regresiné analizé yra viena svarbiausiy Sio tyrimo daliy, kadangi ji gali patvirtinti arba paneigti
i8keltas hipotezes, o galiausiai ir paaiSkinti kaip pasikeitus stebimyjy reik§mingy kintamyjy reik§méms reaguoty
endogeniniy kintamyjy reikSmés. Darbe naudota paprasta tiesiné — poriné regresija. Prie§ taikant regresing analize,
pirmiausia bitina atlikti Hadi ir Chatterjee (2012) iSskirtus zingsnius:

1. Suformuluoti problema, nes regresiné analizé jprastai prasideda nuo problemos formuluotés. | tai jeina
klausimo nustatymas, i kurj bus bandoma atsakyti analizés metu. Problemos formuluoté yra pirmas ir
bene svarbiausias regresinés analizés Zingsnis. Tai yra svarbu, kadangi netinkamai suformuluota, ar ne
iki galo iSvystyta problema, gali privesti prie netinkamo jdéty pastangy naudojimo. Netinkamai
suformuluotas klausimas taip pat gali lemti netinkamo modelio pasirinkima.

2. Potencialiy, tarpusavio ry$j turinéiy, kintamyjy pasirinkimas — Zingsnis, skirtas pasirinkti kintamuosius,
kurie leisty paaiskinti ar nuspéti priklausomajj kintamajj. Priklausomas kintamasis yra Zymimas Y ir
paaiskinamieji, arba nepriklausomi kintamieji, Zymimi X.

Duomeny rinkimas — pasirinkus kintamuosius yra svarbu gauti duomenis, kurie bus naudojami analizei.
Tinkancio modelio pasirinkimas — kuomet modelis yra apibréztas, o duomenys surinkti, kita uzduotis
yra nustatyti modelio parametrus. DaZniausiai taikomas maziausiy kvadraty metodas.

5. Modelio taikymas — analizés zingsnis, skirtas nustatyti regresijos parametrus arba pritaikyti modelj prie

surinkty duomeny, pasirinkus nustatymo metoda.

6. Modelio pagrindimas ir kritiskas nagrinéjimas — statistinio modelio pagrjstumas priklauso nuo tam tikry
prielaidy. Prielaidos jprastai daromos apie duomenis bei modelj. Analizés tikslumas ir i§vados stipriai
priklauso nuo $iy prielaidy pagrindimo.

7. Modelio taikymas iskeltai problemai spresti — aiskus regresinés lygties nustatymas yra pats svarbiausias
analizés produktas. Tai yra tarpusavio rySio apibendrinimas tarp Y ir X (Ali S. Hadi, 2012).

Tiesinei regresinei analizei atlikti naudota Microsoft Excel programa. Pirmiausia buvo issiaiskinti priklausomi
ir nepriklausomi kintamieji. Pasirinkus kintamuosius buvo skaiCiuotas koreliacijos koeficientas. Koreliacijos
koeficientas (Pyrsono koreliacijos koeficientas) parodo tam tikry statistiniy duomeny priklausomybe nuo kity
atsitiktiniy kintamyjy (Dalinina, 2017). Koreliacijos koeficientas yra apskai¢iuojamas pagal 1 formule.

)
20X (7

¢ia: X; — nepriklausomo kintamojo i-tasis duomuo; X — nepriklausomy kintamyjy vidurkis; Y; — priklausomo
kintamojo i-tasis skaitmuo; Y — priklausomy kintamyjy vidurkis.

Atlikus koreliacine analize, kitame etape yra atlieckamas Stjudento testas. Jo paskirtis yra patikrinti hipotezes
remiantis tarp imties nariy esanéiais vidurkio skirtumais. Stjudento testo pagalba yra nustatoma tikimybe, kad dvi
populiacijos yra vienodos tiriamojo kintamojo atzvilgiu. Morkeviciaus (2019) teigimu hipotezés formavimas
prasideda klausimu, ar tiriamas kintamasis gali turéti jtakos kitam kintamajam. Jei atsakymas yra taip, tuomet
hipotezé yra priimama, jei ne — atmetama (Morkevicius, 2019). Microsoft Excel programoje Stjudento testo Trit
reik§mé apskaiCiuojama pasinaudojus funkcija =TINV (reikSmingumo lygmuo; imties nariy skai¢ius), tuo tarpu
Tapsk reiSkmei nustatyti yra taikoma (2) formulé.

Z(Xi_y)(Yi_?) < (n—2) , (2)

ET | s w )

P ow

P : o)

Tapsk =
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'_\
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x
|
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N
[0
—_
<
|
<
N —
N

¢ia: n — imties nariy skaicius.

Jei apskaiCiuotoji T reik§mé yra didesné nei T kritiné, tuomet rezultatai yra priimami, o jei atvirksciai —
atmetami pagal anksCiau iSkeltos hipotezés salyga.

Toliau atlickamas regresinés lygties formavimas. Tiesinés porinés regresijos lygtis pateikta (3) formuléje.

Y =a+pX. (3)
IS Sios lygties gaunami regresijos parametry jverciai, kurie apskaic¢iuojami pagal formules (4) ir (5).
_ 2y = (3X)(2Y)
(2¢)~(x)

(4)
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_2Y-BYX

n

o (5)
o yra apskaiciuojama pagal (5) formulg, t. y. naudojant funkcija = intercept (pirmoji kintamyjy imtis; antroji
kintamyjy imtis), o parametras [ apskai¢iuojamas pagal (4) formulg t. y. naudojant funkcijg = slope (pirmoji
kintamyjy imtis; antroji kintamyjy imtis).

Galiausiai, koreliacinés — regresinés analizés tyrime yra apskaiiuojamas determinacijos koeficientas.
Cekanavicius (2014) teigia, kad nustatyti determinacijos koeficienta yra svarbiausia regresinés analizés darbo dalis,
kadangi jis parodo modeliuojamo ir stebimo priklausomojo kintamojo skirtumus (Cekanavi¢ius, 2014). Deter-
minacijos koeficientas apskai¢iuojamas koreliacijos koeficienta pakeliant kvadratu. Kuo didesné determinacijos
koeficiento reik§mé, tuo jis geriau paaiskina kintamyjy duomenis ir atvirk§ciai.

Atlikus regresing analizg, toliau yra taikomi daugiakriteriniai metodai. Regresinés analizés nepakanka, nes ji
tik parodo poveikj, bet negali jvertinti skirtingy aplinky, todél daugiakriteriniais metodais siekiama jsitikinti ar
egzistuoja désningumai tarp palankiausios aplinkos ir didZiausio poveikio ekonomikai. Vienas jy — SAW metodas.
SAW metodas ypatingas tuo, kad jj yra nesunku pritaikyti, o gauti rezultatai yra lengvai interpretuojami ir leidzia
priimti sprendimus. Sis modelis yra paremtas svertiniu vidurkiu. Kiekvienos alternatyvos jvertinimo balas
paskai¢iuojamas padauginus i$ to paties tipo alternatyvios reik8més, kurioms yra priskiriami atitinkami svoriai.
Galiausiai yra susumuojamos reikSmés apibuidinancios ta patj objekta tik pagal skirtingas alternatyvas ir yra
gaunami rangavimo rezultatai. Norint gerai suprasti kaip veikia SAW metodas, galima isskirti tokius Zingsnius
pagal (Afshari et al., 2010).

1. Pirmiausia sukuriama (n x n) matrica j kurig suraSomi vertinami objektai ir skirtingos alternatyvos.
Kiekviena alternatyva turi turéti atitinkama svorio svertinj koeficienta, kuris turéty biiti nustatomas
pagal svarba.

2. Visi vertinami sprendimo matricos nariai, kuriuos reikia maksimizuoti, normalizuojami pagal 6
formule. Svarbu tai, kad SAW metodas neanalizuoja minimizuojanéiy reik§miy taip pat kaip ir
neigiamy reikSmiy, todél maksimizavima bitina atlikti. Normalizavimas atliekamas sudarant nauja
matrica, kurios reik§més biity apskai¢iuojamos taip:

- I

maxr;

(6) formulé taikoma jei alternatyvos reik§mé yra maksimizuojanti, prieSingu atvejy — jei alternatyvos
reik§mé yra minimizuojanti, tuomet formulé uzrasoma taip:

rij =——. @)

3. Galiausiai paskutiniame zingsnyje jvertinama kiekviena alternatyva susumavus visas matricos
maksimizuotas reik§mes padaugintas i§ svoriy svertiniy koeficienty. Gautos reik§més parodo, kuris
objektas yra geriausias. Visa tai atlickama pagal tokig formulg:

S; = E:Wi Fij . ®)

i=1

Kitas daugiakriterinis vertinimo metodas, kuris buvo pritaikytas darbe — EDAS. EDAS taip pat kaip ir SAW
metodas parodo geriausig alternatyva pagal kurig bty galima priimti sprendimus ar daryti i§vadas. Remiantis
(Keshavarz Ghorabaee et al., 2017) EDAS metodas gali biiti apskai¢iuojamas pagal §iuos zingsnius:

1. Kaip ir SAW modelio atveju pirmiausia i§ surinkty duomeny yra sudaroma matrica. Turint reikSmes
skai¢iuojamas kiekvienos alternatyvos vidurkis. Vidurkis apskai¢iuojamas pagal formule:

XX
—

AV;

©)

2. Antrame zingsnyje skai¢iuojamas ,,teigiamas“ nuokrypis nuo vidurkio (PDA). Taikoma formulé jei j-
tasis kriterijus yra teigiamas, tuomet taikoma 10 formulé:

max(0,(X;; - AV, ))

AV,

PDA, = (10)
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Jei j-tasis kriterijus neigiamas, tuomet naudojama 11 formulé:

max|0,( AV; — X,
PDA; = ( (AVjJ J)) . (11)

3. Kitame etape apskai¢iuojama ,,neigiamas* nuokrypis nuo vidurkio (NDA). Taikoma 12 formulé, jei j-
tasis kriterijus yra teigiamas, tuomet:

max(0,(AV; - X; )| |

NDA; = 12
A A (12)
Jei j-tasis kriterijus neigiamas, tuomet taikoma 13 formulé:
max|0,( X;; — AV;
NDA; = (0.0 =Av,)) . (13)

AV,

4. Turint atstumus nuo vidurkio galima susidaryti normalizuotas matricas, o reik§mes juose padauginti i$
priskirty svoriy svertiniy koeficienty tam tikrai alternatyvai. Pirmiausia yra paskai¢iuojama gauty
teigiamos distancijos reik§miy ir svoriy svertiniy koeficienty matricas pagal formule:

m
=

Pagal 15 formule galima sudaryti atstumo nuo vidurkio ir svoriy svertiniy koeficienty matrica. Formulé
taikoma tokia:

m
SN; = >'w;NDA; . (15)
j=1

Siame etape yra nustatomos normalizuotos optimistinés ir pesimistinés atstumy nuo vidurkio sumos vertés
pagal 16 ir 17 formules:

Sk .
NSR = max; (SR) ’ (10
SN;
i B 17
NS, max; (SN;) 0

5. Galiausiai apskai¢iuojami visi optimisitiniai ir pesimistiniai jvertinimai. NSP ir NSN vertés normali-
zuojamos pagal 18 formule, o gauti rezultatai suranguojami.

1
AS; =~ (NSR +NSN,). (18)

3. Finansiniy technologijy jtakos ekonomikai tyrimas

Moksliniy $altiniy analizé parodé, kad finansiniy technologijy sektorius prisideda prie ekonomikos augimo. Net ir
mokslininkam yra labai sunku jvardinti per kokius makroekonominius rodiklius finansiniy technologijy sektorius
veikia ekonomika, bet visi autoriai vienareik§miskai sutinka, jog finansiniy technologijy investicijy kiekis teigiamai
veikia Salies bendrajj vidaus produkts. Kita vertus mokslininkai taip pat pastebi, kad prie§ pradedant nagrinéti
poveikius ekonomikai svarbu jvertinti $alies ekonoming bei socialing aplinka, kad ji biity palanki plétoti finansiniy
technologijy sektoriy. Siam vertinimui gerai galima pritaikyti daugiakriterinius vertinimo metodus i§ kuriy vieni
populiariausiy yra SAW bei EDAS metodai. [vertinus konkrecias Saliy aplinkas, galima stebéti kokj poveikj padaro
finansinés technologijos ir kaip prisideda prie ekonomikos augimo, o tam atlikti bene geriausiai tinka koreliaciné —
regresiné analizé, o galiausiai ir atlikti Saliy palyginima. Todél Sioje dalyje panaudojami jau minéti modeliai,
atliekama koreliaciné — regresiné analizé bei atliekamas palyginimas. Tyrimui, siekiant pasirinkti palankiausia Salj,
pasitelkiamos yra: Jungtinés Amerikos Valstijos, Jungtiné Karalysté, Vokietija, Kinija. Tyrimui atlikti naudojama
daugiau $aliy, kadangi yra siekiama detalesniy rezultaty. Kita vertus koreliacinei — regresinei analizei naudojamos
Sios Salys siekiant parodyti kontrastus tarp labai skirtingy $aliy. Taip pat svarbu pastebéti, kad literatliroje yra
iSskiriami pagrindiniai veiksniai, kurie formuoja palankig finansiniy technologijy aplinkg: rinkos dydis, finansiniy
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technologijy investicijos, skaitmeninimo Kkiekis, finansiniy technologijy jmoniy skaiius, vidutinis metinis
atlyginimas. Kita vertus mokslingje literatiiroje néra i$skiriama, kokj svorio svertinj koeficientg vertinant finansiniy
technologijy aplinka turi kiekvienas veiksnys, todél atliekant tyrimg daromg prielaida, kad visi veiksniai yra
vienodai svarbts.

3.1. Finansiniy technologiju aplinkos vertinimas pasitelkiant SAW metoda

Atliekant tyrima SAW metodu yra labai svarbu nusistatyti, kurie dydziai yra maksimizuojami ir kurie
minimizuojami. Literatiiros analizé atskleidé tai, kad finansiniy technologijy sektoriui rinkos dydis (Worldometers,
2019) yra labai svarbus, kadangi nuo to labai stipriai gali priklausyti finansiniy technologijy vartotojy skai¢ius taip
pat yra lengviau ir atrasti specialisty tinkanciy dirbti finansiniy technologijy sektoriuje, todél toks veiksnys yra
maksimizuojamas. Finansiniy technologijy investicijos (Smith ir Eckenrode, 2019) gerina palig sektoriaus
infrastruktarg, todél $is veiksnys taip pat yra maksimizuojamas. Vykdomas skaitmeninimas, kuris gali bati
traktuojama kaip kompiuterinis raStingumas, taip pat yra vienas i§ veiksniy leidzianCiy atrasti darbuotojy —
profesionaly didesnj kiekj. Kalbant apie finansiniy technologijy jmoniy skai¢iy (Crunchbase, 2019; Dutschmann,
2019; Enterprise Ireland, 2017; Tracxn, 2019), didesnis kiekis jmoniy reiskia naujy metody atradimus, spartesnj
inovacijy vystyma, didesng konkurencija bei didesnj surenkamy mokesciy kiekj j valstybés biudzetg. Dél Sios
priezasties $is veiksnys taip pat yra maksimizuojamas. Galiausiai vidutinis metinis atlyginimas (Trading
Economics, 2019) parodo darbo jégos kaina, o tai reiskia, kad bet kuriam verslui yra palankiau mokéti mazesnius
atlyginimus, siekiant turéti didesn] pelna, todél veiksnys yra minimizuojamas.

Atlikus skai¢iavimus SAW metodu, pagal 8 formulg, buvo gauti rezultatai, kurie yra pateikiami 3 lenteléje.
Visi detaltis skaiCiavimai yra pateikiami prieduose.

3 lentelé. Skirtingy Saliy rangy lentelé (sudaryta autoriy)

JAV JK Vokietija Kinija
Sj 0,654 0,384 0,305 0,750
Rangas 2 3 4 1

I8 3 lentelés matyti Sj kriterijus yra didziausias prie Kinijos, Kuris yra 0,750, todé¢l ji yra pati palankiausia
aplinka kaip Salis finansiniy technologijy sektoriui pléstis pagal SAW metoda. Toliau seka JAV, trecioje vietoje
Jungting Karalysté, ketvirtoje — Vokietija. Sekancioje dalyje su tais paciais duomenimis bus atlickamas rangavimas
pasitelkiant EDAS metods.

3.2. Finansiniy technologiju aplinkos vertinimas pasitelkiant EDAS metoda
EDAS metodo detaliis skaiCiavimai yra pateikiami prieduose. Gauti rezultatai, apskaiciuoti pagal 18 formule yra

pateikiami 4 lenteléje.

4 lentelé. Normalizuotos NSP ir NSN vertés (sudaryta autoriy)

Asi (JAV) 0,608
Asi (JK) 0,286
Asi (Vokietija) 0,147
Asi (Kinija) 0,952

IS 4 lenteléje pateikty reikSmiy matyti, kurios Salys yra pacios palankiausios plétoti finansiniy technologijy
sektoriy pagal EDAS metoda. Didziausia apskai¢iuota reik§mé, kuri yra 0,952 tenka Kinijai, todél ji kaip ir pagal
SAW metoda uzima pirmaja vieta. Antroje vietoje liko Jungtinés Amerikos Valstijos, o treCioje — Jungtiné
Karalyste. Ketvirta vieta teko Vokietijos, kurios rodiklis buvo 0,147.

3.3. Jungtiniy Amerikos Valstijy, Jungtinés Karalystés, Kinijos bei
Vokietijos koreliaciné — regresiné analizé

Ankstesnése dalyse jau buvo panaudoti metodai, kurie leido nustatyti, kurios Salys yra pacios palankiausios
finansiniy technologijy aplinkai plétoti, todél dabar galima toliau atlikti tyrimus taikant koreliacing — regresine
analizg, kurios déka pamatysime ar egzistuoja rySys tarp ekonomikos augimo t. y. BVP did¢jimo bei finansiniy
technologijy investicijy augimo. Taip pat galima jsitikinti ar toms Salims, kurios yra pacios palankiausios plétoti
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finansiniy technologijy sektoriy sukuriama ir didziausia nauda ar prieSingai. Svarbu pastebéti, kad esant duomeny
ribotumui, gauti rezultatai gali baiti su paklaida. Kalbant apie ribotuma taip pat reikia atkreipti démesj ir j tai, kad
nagringjant JAV, Jungtinés Karalystés, Vokietijos, Kinijos duomenis naudojami 2008-2018 mety statistiniai
duomenys.

Pirmiausia tyrimas buvo atliktas su Jungtinémis Amerikos Valstijomis, o gauti rezultatai pateikti 5 lenteléje.

5 lentelé. Jungtiniy Amerikos Valstijy finansiniy technologijy investicijy priklausomybés nuo Salies BVP tyrimo rezultatai
(sudaryta autoriy)

R R? p — reik§mé Regresijos lygtis a
BVP 0,9290 0,8631 0,00003564 y =62,337x+13154 0,05

Atlikus koreliacing — regresing analiz¢ iSaiskéjo, kad tarp Jungtiniy Amerikos Valstijy finansiniy technologijy
investicjy ir BVP egzistuoja labai stipri tarpusavio priklausomybé, kadangi koreliacijos koeficientas R = 0,9290. I$
gautos regresijos lygties galima nustatyti, kad finansiniy technologijy investicijoms padidéjus 1 mird. JAV doleriy,
Jungtiniy Amerikos Valstijy BVP atitinkamai padidéty 62,337 mlrd. JAV doleriy. Regresija sudaryta i§ dviejy
kintamyjy yra reikSminga, o tai taip pat parodo p — reikSme, kuri yra mazesné nei 0,05 ir negali biiti atmesta.
Determinacijos koeficientas R? = 0,8631 rodo, kad finansiniy technologijy investicijy sklaidg ir skirtumus galima
paaiskinti 86,31 % BVP variacijos, o kitus 13,69 % lemia kiti { modelj nejtraukti veiksniai.

Toliau yra tiriama priklausomybé tarp Jungtinés Karalystés finansiniy technologijy investicijy ir BVP. Gauti
rezultatai yra pateikiami 6 lenteléje.

6 lentelé. Jungtinés Karalystés finansiniy technologijy investicijy priklausomybés nuo Salies BVP tyrimo rezultatai
(sudaryta autoriy)

R R? p — reik§mé Regresijos lygtis a
BVP 0,4165 0,1735 0,2025 y = 13,286x+2584 0,05

Atlikus koreliacing — regresing analize i$aiSkéjo, kad tarp Jungtinés Karalystés finansiniy technologijy inves-
ticijy ir BVP egzistuoja vidutinio stiprumo tarpusavio priklausomybeé, kadangi koreliacijos koeficientas R = 0,4165.
I$ gautos regresijos lygties galima daryti prielaida, kad finansiniy technologijy investicijoms Jungtinéje Karalystéje
padidéjus 1 mlrd. JAV doleriy, Salies BVP padidéty 13,286 mird. JAV doleriy. Kita vertus patikrinus p — reikSmg
matyti, kad ji yra didesné nei 0,05, todél regresija néra tiksli ir reikalauja daugiau duomeny bei detalesniy tyrimy,
siekiant iSsiaiSkinti kokie veiksniai be finansiniy technologijy investicijy daro poveikj Jungtinés Karalystés
ekonomikos augimui.

Taip pat buvo atlikta koreliaciné — regresiné Kinijos finansiniy technologijy investicijy ir BVP analizé.
Rezultatai pateikti 7 lenteléje.

7 lentelé. Kinijos finansiniy technologijy investicijy priklausomybés nuo $alies BVP tyrimo rezultatai (sudaryta autoriy)

R R? p — reik§mé Regresijos lygtis o
BVP 0,9348 0,8738 0,00002456 y =136,61x+5917,9 0,05

IS koreliacinés — regresinés analizés matyti, kad tarp Kinijos finansiniy technologijy investicijy ir BVP
egzistuoja labai stipri tarpusavio priklausomybé, nes koreliacijos koeficientas R = 0,9348. IS gautos regresijos
lygties galima nustatyti, kad finansiniy technologijy investicijoms padidéjus 1 mlrd. JAV doleriy, Kinijos BVP
padidéty 136,61 mird. JAV doleriy, jei laikytume, kad kiti veiksniai nekinta ir yra lygiis nuliui. Lygties kintamieji
yra reikSmingi ir negali buti atmesti, nes apskaiCiuota p — reikSmé yra mazesné¢ nei 0,05. Determinacijos
koeficientas R? = 0,8738 rodo, kad finansiniy technologijy investicijy sklaidg ir skirtumus galima paaiskinti
87,38 % BVP variacijos, o kitus 12,62 % lemia kiti j modelj nejtraukti veiksniai.

Galiausiai buvo atlikta koreliaciné — regresiné Vokietijos finansiniy technologijy investicijy ir BVP analizé.
Apskaiéiuoti rezultatai pateikiami 8 lenteléje.

8 lentelé. Vokietijos finansiniy technologijy investicijy priklausomybés nuo $alies BVP tyrimo rezultatai (sudaryta autoriy)

R R? p — reik§mé Regresijos lygtis a
BVP 0,3802 0,1446 0,2783 y =49,951x+3513,7 0,05
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Koreliaciné — regresiné analizé parodeé, kad tarp Vokietijos finansiniy technologijy investicijy ir BVP
egzistuoja silpna tarpusavio priklausomybé, kadangi koreliacijos koeficientas R = 0,3802. Silpna koreliacija galima
i§ dalies paaiSkinti tuo, kad Salies tkis yra itin stipriai kompleksiskai diversifikuotas ir ji nulemti galj itin daug
veiksniy. IS regresijos lygties galima nustatyti, kad finansiniy technologijy investicijoms padidéjus 1 mlrd. JAV
doleriy, salies ekonomika padidéty 49,951 mlrd. JAV doleriy. Kita vertus nagringjant gautg p — reikSme matyti, kad
ji yra didesné nei 0,05, todél finansiniy technologijy investicijos néra tinkamas kintamasis pagal kurj biity galima
vertinti Vokietijos ekonomika. Rezultaty atmetimas reikalauja detalesniy tolimesniy tyrimy.

ISvados

1. Remiantis publikacijomis galima daryti iSvada, kad finansinés technologijos yra visiSkai naujas
sektorius, apjungiantis finansus ir technologijas bei kei€iantis tradicinj poziiirj i finansus. Finansiniy
technologijy sektoriaus tikslas yra optimizuoti darbg, mazinti kastus, maksimizuoti pajamas pasitelkiant
technologijas. Siam tikslui pasiekti yra naudojamos dirbtinio intelekto priemonés, didziyjy duomeny
analiz¢é, socialiniai tinklai, debesijos paslaugos.

2. Finansiniy technologijy sektorius apima mokeéjimus, draudima, bloky grandine, prekyba bei investa-
vima, sutelktinj finansavima, duomeny analitika. Finansinéms technologijoms plétoti ir vystyti reikia
nemazo kapitalo, didelio specialiy ziniy turin¢io talenty kiekio, palankiy jstatymy priémimo steigiant
veikla, teisingy sprendimy priémimo korporacijos viduje ir didelés produkcijos paklausos. Vos tik buvo
pastebétas finansiniy technologijy teigiamas poveikis finansy sektoriui, suinteresuoty asmeny, siekian-
¢iy grazos, skaicius padidéjo. Dabar finansiniy technologijy sektorius yra sudarytas is smulkiy bei
vidutiniy korporacijy, technologiniy jmoniy, privaciy investuotojy, sutelktinio finansavimo platformy,
suinteresuoty vyriausybiy, verslininky. Sis ratas, sudarantis taip vadinama finansiniy technologijy eko-
sistemg, nuolatos didéja tokiu badu pritraukdamas vis daugiau investicijy. O pritrauktos investicijos
daznai yra skiriamos plétrai, naujy darbo viety karimui, efektyvesniam panaudojimui tokiu badu
prisidedant prie salies ekonominés geroves.

3. Finansiniy technologijy sektorius suteikia galimybe jsitraukusiems vartotojams zenkliai sutaupyti bei
daug geriau kontroliuoti savo finansus, naudojant mobilius mokéjimus, atliekant pavedimus, skolinantis
su zenkliai mazesnémis paltikanomis. Toks procesas pritraukia vis daugiau naudotojy, dél to pinigai j
apyvartg yra isleidziami efektyviau, taip pat ir investicijy kiekis pradeda augti drastiskai. Palyginus
2013 ir 2018 metus matyti, kad bendrasis investicijy Kiekis isaugo daugiau nei penkis kartus, o toks
reiskinys teigiamai veikia ekonomika.

4. Buvo jvertintos skirtingos salys su tikslu nustatyti, kuri salis yra palankiausia finansiniy technologijy
sektoriui. Jvertinimui pasitelkti daugiakriteriniai vertinimo metodai SAW ir EDAS. Gauti rezultatai
parodé, kad SAW ar EDAS metodai vienodai surangavo Salis. Kinija pagal visus metodus buvo isskirta
kaip pati palankiausia finansiniy technologijy plétrai, antroje vietoje — Jungtinés Amerikos Valstijos,
trecioje — Jungtiné Karalysté, o paskutinéje vietoje i$ nagrinéjamy $aliy buvo Vokietija.

5. Atlikus koreliacing — regresing analiz¢ bei daugiakriterinj vertinimg galima matyti, kad egzistuoja
sarySis tarp S$aliy finansiniy technologijy aplinky bei finansiniy technologijy investicijy jtakos
ekonomikai. Kuo Salis palankesné finansiniy technologijy sektoriui, tuo daugiau investicijy ji pritraukia
ir taip daroma didesné jtaka ekonomikai, todél Kinija yra pirmaujanti $alis, kuri dél savo palankios
finansiniy technologijy infrastruktiros sukuria auks$tg pridéting verte ekonomikai. Antroje vietoje yra
Jungtinés Amerikos valstijos, tre¢ioje bei ketvirtoje — atitinkamai Jungtiné Karalysté ir Vokietija.

6. Pagrindziant mintj, kad finansiniy technologijy sektorius teigiamai veikia $aliy ekonomika buvo atlikta
koreliaciné — regresiné analizé. Jos déka matyti, kad Kinija ir JAV yra Salys, kuriy ekonomikos augimas
yra labai stipriai priklausomas nuo finansiniy technologijy investicijy. Kinijos atveju didéjant finansiniy
technologijy investicijoms 1 mird. JAV doleriy, Salies BVP padidéty net 136,61 mird. JAV doleriy.
Nagrinéjant Jungtines Amerikos Valstijas ir finansiniy technologijy investicijas, joms padidéjus 1 mlrd.
JAV doleriy, Salies BVP padidéty 62,337 mlrd. JAV doleriy. Kalbant apie Jungtinés Karalystés ir
Vokietijos ekonomika matyti, kad nepaisant spartaus finansiniy technologijy investicijy kiekio
didéjimo, didesnio poveikio vis dar finansiniy technologijy sektorius nedaro. Tiek Jungtinés Karalystés,
tiek Vokietijos atveju R? < 0,2, o tai parodo, kad beveik 80 proc. nepatenka j modelj, kurie galéty
paveikti Siy Saliy ekonomikas, tod¢él esamg situacijg vertinti biity netikslu ir tam reikalingi tolimesni
tyrimai.
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Priedai

9 lentelé. Duomenys naudoti SAW ir EDAS metodui apskai¢iuoti (sudaryta autoriy)

Svoriy svertiniai JAV K Vokietija | Kinija
koeficientai
MAX | Rinkos dydis (gyventojais) 0,2 329641340 | 67636047 | 83596515 |1435432866
MAXx | Finansiniy technologijy 02 713 12,87 3,12 42,12
investicijos mird. USD
MAX | Kompiuterinis rastingumas % 0,2 77 90 89,8 57,7
MAx | Finansiniy technologijy 0.2 3685 1600 700 1909
jmoniy skai¢ius
MIN \ngjg“”'s metinis atlyginimas 02 63093 44770 49813 11651
10 lentelé. SAW metodo normalizuota matrica, apskai¢iuota pagal 6 ir 7 formule (sudaryta autoriy)
Svoriy svertiniai JAV K Vokietija |  Kinija
koeficientai
Rinkos dydis (gyventojais) 0,20 0,230 0,047 0,058 1,000
Finansiniy technologijy investicijos 0,20 1,000 0,181 0,044 0,591
mird. USD
Kompiuterinis rastingumas % 0,20 0,856 1,000 0,998 0,641
Finansiniy technologijy jimoniy skaicius 0,20 1,000 0,434 0,190 0,518
Vidutinis metinis atlyginimas USD 0,20 0,185 0,260 0,234 1,000
11 lentelé. Turimy duomeny vidurkiai EDAS metodui (sudaryta autoriy)
Finansiniy Kompiuterinis Finansiniy Vidutinis metinis
Rinkos dydis (gyventojais) technologijy rastingumas technologijy | atlyginimas USD
investicijos mlrd. USD % jmoniy skai¢ius

Vidurkis 274611674,1 18,488864 80,7 1169,8571 35462,857

12 lentelé. EDAS ,teigiama“ normalizuota matrica apskai¢iuota naudojant 10 ir 11 formules (sudaryta autoriy)

Finansiniy
Rinkos dydis | technologijy Kompiuterinis Finansiniy technologijy Vidutinis metinis
PDA I - L o . . oy S
(gyventojais) | investicijos rastingumas % jmoniy skai¢ius atlyginimas USD
mird. USD
JAV 0,200 2,856 0,000 2,150 0,000
JK 0,000 0,000 0,115 0,368 0,000
Vokietija 0,000 0,000 0,113 0,000 0,000
Kinija 4,227 1,278 0,000 0,632 0,671

13 lentelé. EDAS ,,neigiama“ normalizuota matrica apskai¢iuota naudojant 12 ir 13 formules (sudaryta autoriy)

Finansiniy
Rinkos dydis | technologijy Kompiuterinis Finansiniy technologijy Vidutinis metinis
NDA A - = o o oy .
(gyventojais) | investicijos rastingumas % jmoniy skai¢ius atlyginimas USD
mird. USD
JAV 0,000 0,000 0,046 0,000 0,779
JK 0,754 0,304 0,000 0,000 0,262
Vokietija 0,696 0,831 0,000 0,402 0,405
Kinija 0,000 0,000 0,285 0,000 0,000
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14 lentelé. EDAS ,teigiamos® normalizuotos matricos ir svoriy svertiniy koeficienty sandaugos apskai¢iuota naudojant 14 ir
16 formules (sudaryta autoriy)

Finansiniy Finansiniy Vidutinis
pon | ks | oy | Kormuers | ok | eS| suyn | ey
mird. USD skaiCius usD
JAV 0,040 0,571 0,000 0,000 0,000 0,611 0,495
JK 0,000 0,000 0,023 0,000 0,000 0,023 0,019
Vokietija 0,000 0,000 0,023 0,080 0,000 0,103 0,083
Kinija 0,845 0,256 0,000 0,000 0,134 1,235 1,000

15 lentelé. EDAS ,neigiamos‘ normalizuotos matricos ir svoriy svertiniy koeficienty sandaugos apskaiciuota naudojant 15 ir

17 formules (sudaryta autoriy)

Finansiniy Finansiniy Vidutinis

NDA Rinkos d_yqis technologijy K?mpiuterinis technolqgijq me.tir_1is SUMA NSP
(gyventojais) | investicijos rastingumas % jmoniy atlyginimas
mird. USD skai¢ius usD

JAV 0,000 0,000 0,009 0,000 0,156 0,165 0,721
JK 0,151 0,061 0,000 0,000 0,052 0,264 0,553
Vokietija 0,139 0,166 0,000 0,080 0,081 0,467 0,210
Kinija 0,000 0,000 0,057 0,000 0,000 0,057 0,904

FINTECH INFLUENCE ON THE ECONOMY
Ignas ZILINSKAS, Grigorij ZILINSKIJ

Abstract. Analyzing FinTech sectors impact on different countries economies. In the thesis FinTech tools is being
revieled, which are: crowdfunding, Big Data analysis, blockchain, cryptocurrencies, artificial intelligence, mobile
payments. Mentioned tools takes effect through lower interest rates, simplified and much faster reception of a loan,
process optimization and cost reduction. It helps for small and medium enterprises to easily receive a loan and complete
theirs development projects and that results in new workplaces being created. Users digitalization in FinTech sector,
FinTech investment amount and market size is being monitored in order to find out how it may affect selection of the
FinTech environment. Because of this SAW, EDAS and regression analysis is being applied. Furthermore, there is
limitation for this theme because there is no law or similar restriction that would say that data about FinTech must be
gathered. In the end, theme is important because it helps to indentify indicators and tools in which every country should
focus in order to attract more FinTech investments and to help raise countries economies

Keywords: FinTech, mobile payments, blockchain, big data, artificial intelligence, crowdfunding.
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