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Santrauka. Investicijos daro didel¢ jtakg pasaulio ekonomikai ir valstybiy iSsivystymo lygiui. Tiesioginés
uzsienio investicijos (TUI) skatina Salies BVP kilimg, eksporto didinima, verslo plétojimg ir valstybiy
vystymasi. Investicijos atneSa ne tik pelna, taciau prisideda ir prie valstybés ekonomikos kélimo, kuris svarbus
Salies Ukio sistemai, prekiy ir paslaugy teikimui, jy administravimui, vartojimui. Su tiesioginémis uzsienio
investicijomis kyla naujos verslo idéjos, didéja naujy, besiple¢ianciy rinky produktyvumas. Tyrimo tikslas —i$skirti
ir jvertinti veiksnius, darancius jtaka tiesioginéms uzsienio investicijoms. Parinkti veiksniai yra BVP lygis,
infliacija, prekybos atvirumas, turizmas, iSsilavinimo lygis. UZdaviniai: pateikti TUI teoring analiz¢, pagristi
veiksnius, darancius joms jtaka. Tyrimui atlikti taikomi Sie metodai: mokslinés literatiros analizé, koreliacing,
poriné regresiné ir daugianaré regresiné analizé. Gauti rezultatai parodé, kad TUI pritraukimg lemia BVP dydis ir
gyventojy iSsilavinimo lygis.

Reik§miniai ZodZiai: tiesioginés uZsienio investicijos, BVP, infliacija, prekybos atvirumas, turizmas, i$silavinimo
lygis, koreliaciné analizé, poriné regresiné analizé, daugianaré regresiné analizé.

Ivadas

Investicijos daro didelg jtakg pasaulio ekonomikai ir valstybiy iSsivystymo lygiui. Tiesioginés uzsienio investicijos
skatina Salies BVP kilima, eksporto didinima, verslo plétojima ir valstybiy vystymasi. Investicijos atnesa ne tik pelna,
taciau taip pat prisideda ir prie valstybés ekonomikos kélimo, o tai yra svarbu, nes ji apima visg Salies iikio sistema,
prekiy ir paslaugy teikima, jy vartojima. Su tiesioginémis uZsienio investicijomis kyla naujos verslo id¢jos, didéja
naujy, besiplec¢ianciy rinky produktyvumas. Kuo geresnés salygos Salyje, tuo daugiau investuotojy pritrauks, nes tada
valstybés patikimumas taps didesnis, ji bus ekonomiskai ir technologiskai pazangesné.

Darbe keliama problema — kokie veiksniai daro jtakg tiesioginéms uzsienio investicijoms ir kaip juos vertinti?
Pagrindinis tyrimo objektas — tiesiogines uZsienio investicijos. Darbo tikslas — i$skirti ir jvertinti veiksnius, daranéius
itakg tiesioginéms uzsienio investicijoms. Tikslui pasiekti iSkelti uzdaviniai: pateikti tiesioginiy uzsienio investicijy
teoring analize, parengti metodika, kuria remiantis bus atliktas tiesioginiy uzsienio investicijy veiksniy vertinimas,
remiantis pateikta metodika atlikti lemianciy veiksniy vertinima.

Tiesiogines uZsienio investicijas lemianciy veiksniy teoriné analizé

Daugumai pasaulio valstybiy tiesioginés uZzsienio investicijos (toliau — TUI) yra svarbus veiksnys dél verslo
plétojimo, BVP kilimo, eksporto didinimo, naujy darbo viety kiirimo, taip pat didelg jtaka turi ekonomikos lygio
keélimui, taciau visy pirma biitina suvokti tiesioginiy uZsienio investicijy savoka. Mokslininkai TUI dazniausiai
apibiidina kaip teigiama veiksnj tiek investuotojams, tiek valstybéms. Salys, j kurias investuojama, gauna lésy
uzsienio valiuta, o tai skatina spartesnj prekiy importa iS jvairiy uzsienio valstybiy. Jeigu visuomengéje yra darbo viety
trakumas dél mazy 1€Sy, tiesioginés uzsienio investicijos pakeicia §j nepakankamumg. Taip pat yra ir netiesioginés
uzsienio investicijos. Kalotay (2012) netiesiogines uZsienio investicijas apibiidina kaip uZsienyje dirban¢iy asmeny
naudojima kaip tarpininkus, investuojancius j trecigsias Salis.

* Autorius susiraSinéti. El. pastas kotryna.luksaite@stud.vgtu.lt


http://jmk.vvf.vgtu.lt/

Is tikryjy, TUI siekia ilgalaikio intereso kity ekonomiky jmonése, sukuria patvarius, ilgamecius rysius tarp skirtingy
ekonomiky, kurios skatina ziniy ir technologijy keitimasi tarp valstybiy, taipogi $alims, j kurias investuojama,
atsiranda galimybé tarptautinése rinkose reklamuoti savo produktus.

Remiantis Lietuvos statistikos departamento duomenimis (2018), tiesioginiy uzsienio investicijy kategorijai
priskiriamos tokios tarptautinés investicijos, kurios vienam fiziniam, juridiniam asmeniui ar investuotojy grupei
suteikia 10 ir daugiau procenty balso teisiy. Mazesné nei 10 procenty balso teisiy uZsienio investicija yra laikoma ne
tiesiogine, o portfeline investicija. Lemiamas poveikis jmonei atsiranda, kai uzsienio investuotojas turi daugiau nei
50 procenty balso teisiy, o reikSmingas — kai uZsienio investuotojas turi nuo 10 iki 50 procenty balso teisiy.
Tiesioginéms uzsienio investicijoms priskiriamas ne tik pirminis kapitalo investavimas, bet ir visi vélesni sandoriai
tarp tiesioginio investuotojo ir tiesioginio investavimo jmonés, tarp tiesioginio investavimo jmonés ir skirtingose
uzsienio Salyse esan¢iy susiety jmoniy (Lietuvos statistikos departamentas, 2018).

Apibendrinant galima teigti, kad skirtingi Saltiniai tiesiogines uZsienio investicijas apibiidina panasiai. ApibréZimuose
daZniausiai dominuoja tai, kad TUI susijusios su tarptautiniais rySiais, investavimu j organizacijas, kompanijas. Taip
pat jos jvardijamos kaip pagalba uzmezgant ilgalaikius rysius, kurie po to padeda siekti visuomeniniy tiksly.
Tiesioginiy uzsienio investicijy poveikio $aliai, verslui analizé plétojama daugelyje mokslininky tyrimy. Jy tikslas —
identifikuoti veiksnius, kurie pritraukia arba atitolina tiesiogines uzsienio investicijas.

Mokslingje literatiiroje vienas dazniausiai analizuojamy veiksniy — bendras vidaus produktas (BVP). Mokslininkas
Kwoba (2016) tyré tiesioginiy uZsienio investicijy jplaukas i Kenija, naudodamas linijinés regresijos modelj.
Rezultatai parodé, kad BVP néra svarbus veiksnys pritraukiant TUIL. Straipsnyje paaiskinama, kad rySys tarp BVP ir
tiesioginiy uZsienio investicijy gali biiti neigiamas todél, kad ilga tiriamojo laikotarpio trukmé, taip pat finansinés
krizés, kurios 1émé jvairias versly nesé¢kmes. Kaip teigiama $altinyje, Zmonés, kurie gyvena Kenijoje, suvokia, kad
tiesiogines uzsienio investicijas labiausiai pritraukia prekiy ir paslaugy rinkos prieinamumas, uzsienio investuotojy
teikiamos paslaugos (Kwoba, 2016). Taip pat mokslininkas tyré ir infliacijos svarbg TUI. Rezultatai parod¢, kad
infliacija turi neigiama poveikj TUIL.

Priesingu atveju, BVP rodomas kaip svarbus ir susijes veiksnys su tiesioginémis uzsienio investicijomis, nes yra
pagrindinis rodiklis, kuris rodo $alies ekonomikos i$sivystymo lygi bei jos pajéguma. Remiantis Hunady ir Orviska
(2014), BVP procentaliai parenkamas kaip priklausomas kintamasis tiesioginéms uzsienio investicijoms ir jas veikia
teigiamai.

Kiti svarbiis veiksniai, kurie analizuojami literatiiroje — technologijos bei inovacijos. Kaip teigia Kayalvizhi ir
Thenmozhi (2018), technologijy sklaida paskatino verslo poky¢ius. Salys, kurios spar¢iai pleciasi ekonomikoje, daug
démesio skiria technologijy augimui, jy kokybei, nes tai padeda sékmingai pritraukti tiesiogines uzsienio investicijas.
Inovacijos skatina pléstis besiformuojanciy rinky ekonomika, o inovatyvi aplinka skatina konkurencingumg ir stabily
augima. Jy skatinimas yra pagrindinis veiksnys, kuris leidzia uZtikrinti kapitalo srautus visose ekonomikose.

Daznai minimas veiksnys, kuris leidzia pritraukti TUI — jmoniy valdymas. Geras jmoniy valdymas padeda pritraukti
tiesiogines uZzsienio investicijas. Investuotojo poziiiriu, jmoné, kuri jsitraukia i tarptautinio verslo veikla, turi
reik§mingg poveikj jmonés valdymo struktiirai, nes mazy investuotojy apsauga jtakoja TUI jplaukas (Kayalvizhi &
Thenmozhi, 2018). Nors empiriné analizé patvirtina, kad jmoniy valdymo standartai daro jtaka sprendimams dél
investicijy, besivystan¢iose ekonomikose jgyvendinant jmoniy valdymo standartus yra klit¢iy. Khanna (2017)
parodé, kad nors globalizacijos procese ekonomika priima jmoniy valdymo standartus, taciau praktiSkai jy
nejgyvendina. Instituciné ekonominé aplinka suSvelnina investavimo sprendimg, sumazina verslo rizikg ir sudaro
palankia ekonomika eksportui.

Veiksnys, kuris daznai aptariamas literatiroje ir turi jtakos TUI — kultlira. Kultriné sistema jdiegia visuomenés
vertybes ir tikéjimo sistemg individui, o taip skatina kiirybiSkumg ir inovacijas organizacijose. Atvira kultiira skatina
kiirybiskuma, produktyvumg ir naujoves. Supratimas apie kultiirg padeda tarptautinéms jmonéms tinkamai vertinti
skirtingus zmones ir padidinti jy veiklos rezultatus. Ekonomikos kulttirinis prisitaikymas gali saveikauti su Saliy
valdymu, siekiant geriau suprasti pasaulinius poreikius, todél nuspresta, kad Sie kultiiriniai veiksniai skatina
tiesioginiy uZsienio investicijy pritraukimg (2018).

Kiti svarbiis veiksniai, kurie turi jtakos tiesioginéms uzsienio investicijoms, yra valiutos kursas, prekybos atvirumas
(Pattayat, 2016). Naudojantis regresine analize buvo nurodyta, kad $ie veiksniai teigiamai koreliuoja, todél tinka TUI
iplaukoms, nes prekybos atvirumas didina pardavimus, plecia tarptautines rinkas, o valiutos kursas turi jtakos
tiesioginéms uzsienio investicijoms, nes mazina gamybos sagnaudas. Kurso vertés sumazéjimas skatina tiesiogines
uZzsienio investicijas Salyje.

Svarbus sektorius, kuris daro jtaka TUI, yra turizmas (Fereidouni & Al-mulali, 2014), kuris leidZia potencialiems
investuotojams pamatyti aplankytos Salies visuma ir gauti informacijos apie investavimo galimybes. Taip pat
teigiama, kad jtakos tiesioginéms uZsienio investicijoms turi i$silavinimas, nes zmonés turi galimybe¢ mokytis, dél to
gauna didesnes pajamas, o nuo to didéja tiesioginiy uZsienio investicijy jplaukos (Agarwal, 2017).



Kitas veiksnys, kuris daznai minimas literatliroje ir turi jtakos tiesioginéms uzsienio investicijoms, yra minimalus
atlyginimas. Teigiama, kad minimaliam atlyginimui kylant, TUI spar¢iai auga (Fan, Lin, & Tang, 2018), taip pat TUI
jtakos turi ir mokes¢iai (Jones & Temouri, 2016).

Taip pat nurodyta, kad tiesioginéms uZsienio investicijos svarbig jtaka turi darbo rinkos ypatumai (Villaverde &
Maza, 2015).

Taigi, apibendrinus atlikta analiz¢ galima teigti, kad pagrindiniai veiksniai, kurie skatina tiesiogines uzsienio
investicijas, yra BVP lygis, infliacija, technologijos ir inovacijos, jmoniy valdymas, kultiira, valiutos kursas, prekybos
atvirumas, mokesciai, minimalus atlyginimas, taip pat turizmas, iSsilavinimo lygis.

Tiesioginiy uZsienio investicijy vertinimo metodologija

Tiesioginiy uzsienio investicijy apzvalga parodé, kad yra daug jvairiy veiksniy bei aspekty, kurie turi jtakos jy
augimui. Siame darbe buvo iSrinkti penki veiksniai 1992-2017 m. laikotarpiu, kuriais matuojamos tiesioginés
uzsienio investicijos (priklausomieji nuo Y — X): bendrasis vidaus produktas, infliacija, prekybos atvirumas, turizmas
ir iSsilavinimas. Koreliacinés analizés pagalba nustatyta, ar egzistuoja rySys tarp iSvadyty veiksniy ir tiesioginiy
uzsienio investicijy. RySio stiprumui jvertinti buvo naudojama regresiné analizé. Tiriamajame darbe pateikti
skai¢iavimai, kurie svarbiis rySiui tarp priklausomo ir nepriklausomy kintamyjy jvertinti, o Siam tikslui pasiekti
naudojamas Pearson‘o tiesinés koreliacijos koeficientas.
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1 pav. Tyrimo atlikimo schema (sudaryta autoriy)

Rysio tarp kintamyjy apskaiiavimui ir jvertinimui naudojama schema, kuri nurodyta 1 paveiksle. Ji padeda
nuosekliai atlikti veiksmus.
I pradziy buvo isskirti tiesiogines uZsienio investicijas lemiantys veiksniai:

1. BVP lygis (x1);

2. Infliacija (x2);

3. Prekybos atvirumas (xs);

4. Turizmas (Xa);

5. I8silavinimo lygis (Xs).
Isskyrus Siuos veiksnius nustatoma, ar tarp jy yra tiesinis rySys, o tam nustatyti naudota koreliaciné analize, kuri
leidzia issiaiskinti, ar yra rySys tarp nagringjamy veiksniy (Pabedinskaité & Cinéikaité, 2016). Darbe naudojamas
koreliacijos koeficientas, kuris padés nustatyti rysj tarp tiesioginiy uzsienio investicijy ir BVP lygio, tarp tiesioginiy
uzsienio investicijy ir infliacijos, tarp TUI ir prekybos atvirumo, tarp TUI ir turizmo bei tarp TUI ir iSsilavinimo
lygio. Koreliacijos koeficientas apskai¢iuojamas naudojant Zemiau pateikta formulg (Cekanavicius, 2011):

. nYXYi— XX LYi ’ (1)
J"inz—(Z xi)zx\/nZyiz—(ZYi)z



¢ia: r — koreliacijos koeficientas; y — priklausomas kintamasis; x — nepriklausomas kintamasis; n — imties dydis.
Vienas svarbiausiy tyrimo uzdaviniy— rySio nustatymas tarp turimy duomeny, todél Siam tikslui pasiekti naudojama
koreliaciné — regresiné analizé. Koreliacija—statistinis rySys tarp kintamuyjy, parodantis tiesinj rysj. Taip pat
nustatomas rySys tarp poZymio, jo krypties ir stiprumo, o tada nusprendziama, ar jis yra statistiskai reikSmingas. Jeigu
koreliacijos koeficientas yra arti intervalo galy [—1; 1], tai reiskia, kad rySys yra stiprus.

1 lentelé. Koreliacijos koeficiento interpretavimas (Cekanavicius, 2011)

Koreliacijos 1\ 3 03<|r|<0,7 0,7<|r|<09 09<|r|<1
koeficiento reikSmé
Interpretacija Silpnas rysys Vidutinis rySys Stiprus rySys Labai stiprus rysys

Tyrime buvo skaiiuojamas reikSmingumo lygmuo pagal p reikSm¢. Naudojamos Sios duomeny sklaidos
charakteristikos: dispersija, standartinis nuokrypis bei padéties charakteristika — vidurkis. Tyrime naudojama SPSS
Statistics programa ir rezultaty lentelése $ig reikSme Zymi Sig. (p — reikSmé).

Koeficientas yra statistiskai reikSmingas, kai p < 0,05. Tyrime ne visi koeficientai reikSmingi, todél regresinés lygtys
su nereikSmingais koeficientais nesudarytos, o su reikSmingais sudarytos porinés regresinés bei daugianarés
regresings analizés.

Poriné regresija yra skirta i§siaiskinti, kokig jtaka veiksniai daro tiesioginéms uZsienio investicijoms. Sios analizés
tikslas yra nustatyti priklausomybe tarp X ir Y. Tai daroma parenkant kreive, aprasancig statistiniy tasky visuma, taip
ivertinamas kreivés adekvatumas realiai padéciai (Pabedinskaité & Cincikaité, 2016). Siame darbe buvo ieskomas
tiesinis rySys tarp tiesioginiy investicijy ir jas lemianciy veiksniy.
Regresijos modelis:

Y=o+ apx, )
¢ia: a, — koeficientas prie nepriklausomo kintamojo x; a, — laisvasis narys (konstanta).

Koeficientas a parodo, kaip pasikei¢ia priklausomas kintamasis (y), nepriklausomam kintamajam (x) pasikeitus
vienetui. Koeficiento formulé:

_NEXyi—XXiLYi
= nyxZ-(Tx)? '’ ©)
Cia: a — regresijos lygties koeficientas; x; — nepriklausomas imties narys; y; — priklausomas imties narys; n — imties
dydis.
Sy, o In
——ap X (4)

¢ia: a,— koeficientas prie x; n — imties dydis; x; — nepriklausomas kintamasis; y; — priklausomas kintamasis.
Tyrime atlikta daugianaré koreliaciné analizé, o tai yra rySys tarp Y ir visy X. Tiesinés regresijos modelis:

Y =ay+ a;x; + +auxn, (5)
¢ia: a4 a,, a,— koeficientai prie X; x4, x,, x,,, — nepriklausomi kintamieji; a, — laisvasis narys.
Darbe matuojamas Kuko matas (Cook*s distance), kuris apskai¢iuoja, ar yra i$skir¢iy ar ne. Zymima D;. Jeigu D; >
1, tai reiskia, kad yra i$skirciy ir reikia jas paSalinti.
Taip pat nagrinéjamas Durbin—Watson kriterijus, kuris parodo, ar yra autokoreliacija. D € [0;4]. Jeigu gautas
rezultatas yra arti 2, tai reiSkia, jog yra maza autokoreliacijos tikimybeé.

Multikolinearumas — kai yra koreliacija tarp nepriklausomy kintamyjy. Jo bati negali, nes jei yra rySys tarp
nepriklausomy kintamyjy, gali biti iSkraipomas priklausomas kintamasis. Multikolinearumas SPSS Statistics
programoje skaiciuoja VIF statistika. Jei VIF > 4, tai reiskia, jog egzistuoja multikolinearumo problema. Tikrinant
nestandartizuotas lygties koeficienty reikSmes atsizvelgiama j reikSmingumo lygmenj. Jeigu reikSmingumo lygmuo
p > 0,05 ir VIF > 4, netinkama reik§mé iSmetama, i§ naujo atliekami skai¢iavimai.

Tyrimo rezultatai

Praktingje dalyje rySio nustatymui tarp nurodyty veiksniy apskaiciuoti ir aprasyti koreliacijos koeficientai. Tai reiskia,
kad yra nustatomas rySys tarp kintamyjy. Jeigu koreliacijos koeficientas yra arti intervalo galy r € [—1; 1], galima



teigti, kad rySys yra stiprus (Cekanavicius, 2011). Tyrime apskai¢iuojamas rysys tarp TUI ir BVP, TUI ir infliacijos,

tarp TUI ir prekybos atvirumo, TUI ir turizmo bei tarp TUI ir i$silavinimo lygio.

2 lentelé. Tiesioginiy uZsienio investicijy koreliacinés analizés rezultatai ir interpretavimas (sudaryta autoriy)

Koreliacija tarp Y ir X Pearskoor;;)icl;grrli:selcu 08 p-reikSmeé Rysio interpretacija
TUIir BVP 0,530 0,005 Vidutinis
TUI ir infliacija -0,479 0,013 Vidutinis
TUI ir prekybos -0,383 0,054 Silpnas
atvirumas
TUI ir turizmas -0,367 0,065 Vidutinis
TUI ir iSsilavinimo lygis 0,573 0,002 Vidutinis

Remiantis 2 lentele gauta, kad koreliacijos koeficientas tarp tiesioginiy uzsienio investicijy ir BVP lygio yra 0,530.
Kadangi r = 0,530, tai egzistuoja vidutinio stiprumo teigiamas rysys. Koreliacija tarp TUI ir BVP lygio yra statistiskai
reikSminga, p—reiksme, lygi 0,005. Koreliacijos koeficientas tarp tiesioginiy uzsienio investicijy ir infliacijos yra —
0,479. Kadangi r = —0,479, tai egzistuoja vidutinio stiprumo neigiamas ry$ys. Koreliacija tarp TUI ir infliacijos yra
statistiSkai reikSminga, nes p—reik§mé yra 0,013. Koreliacijos koeficientas tarp tiesioginiy uZsienio investicijy ir
prekybos atvirumo yra —0,383. Kadangi r = —0,383, tai egzistuoja silpnas neigiamas rysys. Koreliacija tarp TUI ir
prekybos atvirumo yra statistiSkai nereikSminga, nes p—reikSmé yra 0,054. Koreliacijos koeficientas tarp tiesioginiy
uzsienio investicijy ir turizmo yra —0,367. Kadangi r = —0,367, tai egzistuoja vidutinis neigiamas rySys. Koreliacija
tarp TUI ir turizmo yra statistiSkai nereik§minga, nes p—reikSmé yra 0,065. Koreliacijos koeficientas tarp tiesioginiy
uzsienio investicijy ir infliacijos yra 0,573. Kadangi r = 0,573, tai egzistuoja vidutinio stiprumo neigiamas rysys.
Koreliacija tarp TUI ir i$silavinimo lygio yra statistiSkai reikSminga, nes p—reik§mé yra 0,002. Su visais statistiskai
reik§mingais koreliacijos koeficientais atlickama poriné regresiné analiz¢, kad biity galima suzinoti, kokig jtaka Sie
veiksniai daro tiesioginéms uzsienio investicijoms. Jtaka analizuojama tiesinio regresinio modelio pavidalu (2).

3 lentelé. TUI ir visy veiksniy santrauka (sudaryta autoriy)

Modelisa R R2 Koreguotas R? Standa.rtme
paklaida

1. TUI ir BVP 0,530 0,281 0,251 1,08336

2. TUl ir infliacija 0,479 0,229 0,197 1,12166

3. TUlirprekybos | 304 0,146 0,111 1,18060
atvirumas

4. TUI ir turizmas 0,367 0,135 0,099 1,18845

> TULir 0,573 0,329 0,301 1,04679
iSsilavinimas

a. Regresorius (laisvasis narys), BVP, Infliacija, Prekybos atvirumas, Turizmas, I$silavinimas

Remiantis 3 lentele, BVP determinacijos koeficientas R? = 0,281, o tai reiskia, kad BVP paaiskina 28% tiesioginiy
uzsienio investicijy sklaidos dalies. Infliacijos determinacijos koeficientas R* = 0,229, o tai paaiskina 23%
tiesioginiy uzsienio investicijy sklaidos dalies. Prekybos atvirumo determinacijos koeficientas R? = 0,146, o tai
paaiskina 15% tiesioginiy uZsienio investicijy sklaidos dalies. Turizmo determinacijos koeficientas R? = 0,135, 0
tai paaiSkina 14% tiesioginiy uZsienio investicijy sklaidos dalies. Issilavinimo determinacijos koeficientas R? =
0,329, o tai paaiskina 33% tiesioginiy uzsienio investicijy sklaidos dalies.

4 lentelé. Regresijos modelio koeficientai tarp TUI ir nepriklausomy kintamyjy (sudaryta autoriy)

Nestandartizuoti koeficientai Stal’ld.aI:tIZUO.tl
Modelis2 . = koeficientai t statistika p-reikSmeé
B Liekamoji Beta
paklaida
1 Laisvasis narys 1,641 0,221 7,415 0,000
BVP 0,062 0,020 0,530 3,064 0,005
2 Laisvasis narys 2,087 0,240 8,693 0,000
Infliacija -0,003 0,001 -0,479 -2,673 0,013
3 Laisvasis narys 3,823 1,009 3,787 0,001
Prekybos atvirumas | -0,036 0,018 -0,383 -2,028 0,054
4 Laisvasis narys 3,995 1,143 3,496 0,006
Turizmas -0,186 0,096 -0,367 -1,925 0,065
5 Laisvasis narys 1,126 0,290 3,877 0,001
I§silavinimas 0 0,000 0,573 3,430 0,002




a.  Priklausomas kintamasis: Tiesioginés uZsienio investicijos

Remiantis 4 lentele, koeficientas pric BVP yra statistiskai reik§mingas, nes p < 0,05. Pagal 2 formul¢ sudaroma
regresiné lygtis: y = 0,062x; + 1,641. Regresiné lygtis parodo, kai padidinus BVP vienu vienetu, TUI verté
padidéja 0,062. Infliacijos lygio koeficientas yra statistiSkai reikSmingas, nes p < 0,05. Sudaroma regresiné lygtis:
y = —0,003x, + 2,087. Regresiné lygtis parodo, kai infliacija padidéja vienu vienetu, TUI verté sumazéja 0,003.
Prekybos atvirumo koeficientas yra taip pat statistiskai nereik§mingas, todél tiesiné regresiné lygtis nesudaroma.
Koeficientas prie turizmo yra statistiSkai nereikSmingas, todél tiesinés regresijos lygtis nesudaroma. ISsilavinimo
lygio koeficientas yra statistiskai reikSmingas, taciau jis yra labai mazas, taigi tiesinés regresijos lygties sudarymas
néra tikslingas, nes, remiantis atliktais skai¢iavimais, parodyta, kad Salies gyventojy iSsilavinimo lygis nedaro jtakos
tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimui.

Taigi, atlikus poring regresing analiz¢, buvo sudarytos lygtys, kurios parodo, kaip konkretus isskirtas veiksnys
salygoja tiesioginiy uzsienio investicijy apimtis.

Toliau su statistiSkai reikSmingais koreliacijos koeficientais tyrime atlickama daugianaré koreliaciné regresiné
analizé. Sios analizés metu tikrinamos regresijos modelio tinkamumo prielaidos.

Tiesinés regresijos modelyje visi nepriklausomi regresoriai turi koreliuoti su priklausomu kintamuoju, todél tyrime
yra reikalingi x,, x,, xs.

5 lentelé. Modelio santrauka su statistiSkai reik§mingais veiksniais (sudaryta autoriy)

Modelis R R? Koreguotas R? Standartlne
paklaida
1 0,739¢ 0,546 0,485 0,89882

a. Regresoriai: (Laisvasis narys), BVP, infliacija, i$silavinimas
b. Priklausomas kintamasis: Tiesioginés uZsienio investicijos

Daugianarés regresijos koreliacijos koeficientas parodo, koks rySys yra tarp priklausomojo kintamojo Y (tiesioginés
uzsienio investicijos) ir visy atrinkty nepriklausomy kintamyjy X (BVP, infliacijos lygis, i$silavinimas).

Remiantis 5 lentele gauta, kad koreliacijos koeficientas tarp tiesioginiy uzsienio investicijy ir visy parinkty veiksniy
lygus 0,739. Kadangi R = 0,739, tai reiskia, jog egzistuoja stiprus teigiamas rySys, todél modelis gali veikti. Kadangi
R? = 0,546, tai reiskia, jog tyrimui atrinkti nepriklausomi kintamieji paaiskina 55% tiesioginiy uZsienio investicijy
sklaidos.

6 lentelé. Dispersinés analizés rezultaty suvestiné su statistiSkai reik§mingais veiksniais (sudaryta autoriy

Modelis Kvadraty L?ISV?S. Vidurkio F kriterijus p-reikSme
suma laipsniai kvadratas
Regresoriai 21,413 3 7,138 8,835 0,000?
1 Paklaida 17,773 22 0,808
Viso 39,186 25

Priklausomas kintamasis: Tiesioginés uzsienio investicijos
bRegresijos: (Laisvasis narys), BVP, infliacija, i$silavinimas

Toliau yra atliekama dispersiné analizé (ANOVA). Remiantis 6 lentele interpretuojama F statistika ir reikSmingumas.
Firi.(3,22), ir §i statistika yra reik§minga, nes p < 0,05.

7 lentelé. Regresijos modelis su visais statistiSkai reikSmingais veiksniais (sudaryta autoriy)

Nestandartizuoti Standartizuoti Kolinearumo
koeficientai koeficientai ¢ _ statistika
. p
Modelis . S
Liekamoji statistika | reikSme -
B . Beta Tolerancija VIF
paklaida
Laisvasis narys | 1,166 0,304 3,839 0,001
1 BVP 0,045 0,021 0,379 2,082 0,049 0,623 1,605
I$silavinimas 0 0,000 0,490 3,321 0,003 0,948 1,055
Infliacija -0,001 0,001 -0,135 -0,731 0,473 0,603 1,659

a. Priklausomas kintamasis: Tiesioginés uzsienio investicijos

Konstantos koeficientas yra statistiskai reikSmingas, sudaroma daugianarés koreliacinés regresijos lygtis. Remiantis
7 lentele galima matyti, kad infliacija neturi statistinés reikSmés, nes p > 0,05, todél infliacija pasalinama i$ tyrimo.
Taip pat naudojama VIF statistika, kad biity galima patikrinti, ar egzistuoja multikolinearumo problema. Jei VIF >
4, tai reiskia, kad problema egzistuoja. Siame modelyje multikolinearumo problema neegzistuoja. I3skirtys
nustatomos pazitiréjus j Kuko matus (Cook‘s distance). Juos perzitiréjus iSsiaiskinta, kad 2017 mety duomenyse yra
i8skir¢iy, todél modelis tobulinamas.



Toliau tyrime paSalinamas nepriklausomas kintamasis x, (infliacija), nes koeficientas prie jo yra statistiskai
nereik§minga,s ir 2017 mety duomenys, kuriuose rastos iSskirtys. Pasalinami tam, kad buty galima gauti tobula
modelj.

8 lentelé. Modelio santrauka pasalinus vieng nepriklausomg kintamajj (sudaryta autoriy)
Modelis R R? Koreguotas R? Standartiné paklaida
1 0,843 0,710 0,684 0,71842

a. Regresoriai: (Laisvasis narys), BVP, I§silavinimas
b. Priklausomas kintamasis: Tiesioginés uZsienio investicijos

Remiantis 8 lentele matoma, kad determinacijos koeficientai padidéjo. Kadangi r = 0,843, tai reiskia, kad egzistuoja
stiprus teigiamas rySys. R? = 0,710, tai reiskia, kad like veiksniai x; ir x5 paaiskina 71% tiesioginiy uzsienio
investicijy sklaidos.

9 lentelé. Dispersinés analizés rezultaty suvestiné pasalinus nepriklausoma kintamajj X2 (sudaryta autoriy)

Modelis Kvadraty Laisveés Vidurkio F kriterijus p-reikSmeé
suma laipsniai kvadratas
1 Regresoriai 27,831 2 13,916 26,961 ,000?
Paklaida 11,355 22 ,516
Viso 39,186 24

a. Priklausomas kintamasis: Tiesioginés uZsienio investicijos
b. Regresijos: (Laisvasis narys), BVP, i$silavinimas

Remiantis 9 lentele, Fy,;. (2,22) ir §i statistika yra statistiSkai reik§minga, nes p < 0,05. Patikrinus Kuko matus
i$siaiskinta, kad i$skir¢iy néra, todél toliau bus sudaroma daugianarés tiesinés regresijos lygtis.

10 lentelé. Regresijos modelio koeficientai paSalinus vieng nepriklausoma kintamajj (sudaryta autoriy)

Modelis Nestandartizuoti Standartizuot | tstatistika p- Kolinearumo
koeficientai i koeficientai reikSm statistika
B Liekamoji Beta é Tolerancij VIF
paklaida a
1 | Laisvasis 1,196 ,205 5,837 ,001
narys
BVP ,110 ,021 ,649 5,352 ,049 ,897 1,115
I$silavinimas 1,410E- | ,000 ,369 3,041 ,006 ,897 1,115
8

a. Priklausomas kintamasis: Tiesioginés uzsienio investicijos

Remiantis gautais rezultatais galima teigti, kad koeficientai prie x yra statistiSkai reik§mingi, nes p < 0,05.
Pateikiama histograma apie modelio standartizuoty lieckamyjy paklaidy normaluma:

Remiantis standartizuoty paklaidy pasiskirstymo histograma galima teigti, kad normalumo sglyga néra patenkinama.

Taigi buvo tiriamas modelis, kurio bendras pavidalas yra y = ao + ayx; +* +a,x,,. Tyrimo pradzioje buvo
matoma, kad yra i8skir¢iy ir egzistuoja autokoreliacija. Dél to nepriklausomas kintamasis x, ir i§skirtis buvo pasalinti.
Kai buvo panaikinti, autokoreliacijos problema liko, taciau i$skir¢iy ne, todél galima pateikti daugianarés koreliacijos
regresijos lygtj, remiantis 10 lentele:

$ =0,110x, + 1,410x5 + 1,196.

IS Sios lygties galima suprasti, kad patikimumo lygis néra didelis, o BVP lygis (xu1) ir iSsilavinimo lygis (xs) paaisSkina
71% visos tiesioginiy uzsienio investicijos duomeny sklaidos. DidZiausig jtaka tiesioginéms uzsienio investicijoms
daro issilavinimo lygis, kurio koeficientas prie x yra 1,410, o tai reiskia, kad didesnis koeficientas daro stipresn¢ jtaka
y. Gauti rezultatai parodo, kad BVP lygis daro mazesng¢ jtaka TUI, nes koeficientas prie x yra 0,110.

ISvados

Teoringje darbo dalyje, remiantis jvairia literatira, buvo iSsiaiskinta, kad tiesioginiy uzsienio investicijy augima gali
skatinti BVP, kuris nurodomas kaip svarbus veiksnys TUI augimui, nes tai skatina Salies ekonomikos vystymasi.
Taip pat BVP parodo, kokias galimybes turi $alis skirti 163y atskiroms tikio sritims. Nors mokslininkas teigé, kad
BVP neturi jtakos TUI, taciau tolimesniuose skai¢iavimuose gauta, kad BVP turi jtakos TUI (Kwoba, 2016). Taip
pat svarbus veiksnys, kuris turi jtakos TUI, yra infliacija, nes tai yra kainy lygio kilimas, kuris gali sukelti valstybés
valiutos nuvertéjima, todél, jei infliacija Salyje didéja, tai neigiamai veikia tiesiogines uZsienio investicijas, nes tada
jos mazeja. Prekybos atvirumas nurodytas kaip svarbia jtaka turintis veiksnys, kuris lemia TUI, nes didina
pardavimus, plecia tarptautines rinkas. Kitas veiksnys, kuris svarbus TUI — turizmas, Kuris leidZia potencialiems



investuotojams pamatyti aplankytos Salies aplinka ir gauti informacijos apie investavimo galimybes. Taip pat svarbus
ir isilavinimo lygis, nes Zmonés turi galimybe¢ mokytis, dél to gauna didesnes pajamas, o nuo to didéja tiesioginiy
uzsienio investicijy jplaukos.

Metodologiné darbo dalis buvo skirta aprasyti TUI lemianciy veiksniy analizés metodams. Buvo pasirinkta
koreliaciné analizé, poriné regresiné analizé bei daugianaré koreliaciné regresiné analizé. Atliekant koreliacing
analiz¢ reikéjo nustatyti, ar yra rySys tarp dviejy veiksniy. Poriné regresiné analizé buvo naudojama tam, kad bty
galima iSsiaiSkinti, kokig jtakq veiksniai turi TUI, o daugianaré koreliaciné regresiné analizé buvo naudojama tam,
kad bty iSsiaiskinta, kokj rysj priklausomas kintamasis turi su nepriklausomais kintamaisiais.

Atlikus empirinj tiesioginiy uZsienio investicijy lemianciy veiksniy tyrimg, i§ koreliacinés analizés nustatyta, kad
stipriausias rySys yra tarp TUI ir i$silavinimo, nes Sis veiksnys statistiSkai reikSmingas ir sudarytoje daugianarés
koreliacijos regresijos lygtyje gauta, kad koeficientas prie x yra didziausias, o tai reskia, kad turi stipriausia jtaka
tiesioginéms uzsienio investicijoms. Silpniausias ry8ys — tarp TUI ir infliacijos. Rysiai tarp TUI ir turizmo, TUI ir
prekybos atvirumo nebuvo statistiSkai reikSmingi, nes p reikSmé didesné uz 0,05. Atlikus daugianar¢ koreliacing
regresing analiz¢ buvo pasalintas nepriklausomas kintamasis — infliacija. Liko du veiksniai, kurie turéjo didziausia
itakg TUI — BVP ir i$silavinimo lygis.
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STUDY ON FACTORS HAVING IMPACT ON FOREIGN DIRECT INVESTMENT ATTRACTION

Kotryna LUKSAITE, Viktorija SKVARCIANY

Abstract. Investment has a significant impact on the world’s economy and the level of countries’ development.
Foreign direct investments (FDI) stimulate a country’s GDP growth, increasing of an export level, business
development. Investments bring not only yield but also contribute to the country’s economic growth, which is
necessary for goods and services expansion, administration and consumption. In aligning with foreign direct
investments new business ideas arise, the productivity of the existing and emerging markets increase. Hence, the
aim of the present study is to indicate the factors influencing the amount of foreign direct investments into
Lithuania. The following factors were investigated: GDP, inflation rate, trade openness, tourism, the level of
residents’ education. In order to reach the aim, the following tasks were raised: to conduct scientific literature



investigating FDI review and justify the identified factors. For the research, the following methods were chosen:
scientific literature review, correlation and regression analysis. The study outcomes revealed that FDI attraction is
affected by GDP and education level.

Keywords: foreign direct investment, GDP, export, economy, correlation analysis, bivariate regression analysis,
multiple regression analysis



