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Santrauka. Straipsnyje nagrinéjamos tiesioginés uzsienio investicijos (TUI) Lietuvoje. Teoringje dalyje analizuojama
TUI moksliné literatiira bei atlickama pagrindiniy makroekonominiy veiksniy, turinéiy jtakos TUT pritraukimui, analizé.
Praktingje dalyje, siekiant nustatyti TUI priklausomybe nuo skirtingy makroekonominiy rodikliy, atlieckama koreliaciné
regresing ir poriné regresiné analizé. Straipsnio metodikai naudojama mokslinés literatiiros analizé, makroekonominiy
rodikliy analizé, koreliaciné regresiné bei poriné regresiné analizés. Atlikus TUI Lietuvoje 20102015 m. analize,
pastebéta, jog tiesioginiy uzsienio investicijy apimtys nagrinéjamu laikotarpiu nuolat augo. Nustatyta, kad TUI
pritraukimui Lietuvoje didZiausia itaka turi BVP vienam gyventojui, bedarbiy skaicius ir vidutinis darbo uzmokestis
Salyje.

Reik$miniai ZodZiai: tiesioginés uZsienio investicijos, koreliaciné regresiné analizé, makroekonominiai rodikliai.

Ivadas

Tiesiogines uzsienio investicijos (toliau — TUI) visuomet tur¢jo didele reikSme Salies ekonomikos globalizacijos
procesui, kaip vienas i$ tarptautiniy ekonominiy santykiy ir jy plétojimosi elementy. Pagal Pekarskieng ir Susnieng
(2010) — viena i$ trijy globalizacijos padariniy rodikliy grupiy yra tiesioginés uzsienio investicijos ir trumpalaikiai
srautai. Ypatingai besivystancioms $alims TUI skatina ekonomikos plétrg bei suteikia pri¢jima prie eksporto rinky.
Todél valstybés stengiasi iSryskinti Salies privalumus, taiko jvairias paskatas, skirtas uzsienio investuotojams, nes tik
tada jos turés galimybe mazinti savo technologinj atsilikima, plétoti eksporto rySius uZsienyje bei tobulinti Salies
valdymo jgudzius.

Darbo temos aktualumas. Tiesioginés uzsienio investicijos dabartiniame jvairiy valstybiy vystymosi procese vis
dazniau vertinamos kaip itin svarbus ekonominj augima skatinantis veiksnys ne tik iSsivysCiusiose, bet ir
besivystanciose valstybése, kurios turi ribota prieigg prie kity finansavimo Saltiniy (Kaminsky et al. 1998) Laskiené
ir Pekarskiené (2011) savo straipsnyje teigia, jog teigiama tiesioginiy uzsienio investicijy jtaka remiasi pozitriu, kad
tiesioginés uzsienio investicijos didina Salies, priimancios Sias investicijas, produktyvuma, kuris savo ruoztu salygoja
ekonomikos plétrg. Tiesioginiy uzsienio investicijy vaidmens investicijas priimancios Salies produktyvumui teorinis
pagrindimas daznai remiasi pranasesnés technologijos perdavimo poveikiu. Produktyvumo pozitiriu TUI teikiama
nauda investicijas priimanciai Saliai daZniausiai pasireiSkia del aukStesnio uzsienio kapitalo jmoniy veiklos
efektyvumo. IStekliy kiekio didinimas, kokybeés gerinimas, mokslo bei technikos naujoviy diegimas leidzia uztikrinti
gamybinj visuomenés pajégumo didejima, o tai lemia Salies Gkio produktyvumo, o kartu ir ekonomikos augima.

Darbo objektas — TUI Lietuvoje.

Darbo tikslas — I8analizuoti TUI Lietuvoje srautus.

Darbo uZdaviniai:

—aptarti TUI teorinius aspektus;

— apibtdinti Lietuvos TUI rodiklius 2010-2015 m.;

—jvertinti Lietuvos TUI patraukluma;

— iSanalizavus visus aspektus pateikti iSvadas.

Darbo metodai:

— literatdiros Saltiniy nagrinéjimas;

— statistiniy duomeny analizg.

Darbo teoriné ir praktine reikime. 13analizavus Lietuvos makroekonominius rodiklius, kurie turi dideles jtakos
TUI, padésime apsispresti busimiems investuotojams arba palengvinsime darba tiems, kurie domisi investicijomis
Lietuvoje.
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Tiesioginiy uzsienio investiciju samprata

Analizuojant tiesioginiy uzsienio investicijy Lietuvoje svarbg, biitina susipazinti su investicijy savoka, kurig jvairis
autoriai pateikia labai skirtingai. Pats terminas ,,investicijos* kilgs i$ lotyniSko Zodzio ,.iSvesti, reiSkiancio ,.jdéti*.

1 lenteléje Aleknevicienés (2011) teigimu, investicijos — tai pinigy panaudojimas tam tikram turtui jsigyti,
siekiant gauti naudos ateityje, bei gali buti ir kaip vienos risies turto panaudojamas kitos riies turtui jsigyti. Anot
Treigienés (2010), investicijos — tai piniginés 1éSos bei kitas finansinis turtas ir materialus bei nematerialus turtas,
kuris yra investuojamas, turint tiksla i§ investavimo objekto gauti pelng ar kita norima rezultatg. Tuo tarpu Lietuvos
Respublikos Tikio ministerija (2014) investicijas apibiidina kaip — uzZimtumo, Ziniy ir konkurencingumo $altinj, nuo
kurio priklauso Salies ekonomikos augimas. Taip pat investicijomis gali biiti vadinamos ir intelektualinés vertybés,
tokios kaip autorinés teisés, zZinios.

1 lentelé. Investicijy savokos samprata (Saltinis: sudaryta autoriy)
Table 1. Investments conception (source: compiled by authors)

Ilfllrl Autoriai Investicijy savokos samprata

1. | Treigiené (2010) Investicijos — tai piniginés 1éSos bei kitas finansinis turtas ir materialus bei
nematerialus turtas, kuris yra investuojamas, turint tikslg i§ investavimo objekto
gauti pelng ar kita norima rezultatg.

2. | Alekneviciené (2011) Investicijos — tai pinigy panaudojimas tam tikram turtui jsigyti, siekiant gauti
naudos ateityje, bei gali biti ir kaip vienos rtsies turto panaudojamas kitos riisies
turtui jsigyti.

3. | LR akio ministerija (2014) Investicijos — uzimtumo, ziniy ir konkurencingumo $altinis, nuo kurio priklauso
Salies ekonomikos augimas.

ApraSant tiesiogines uZsienio investicijas Lietuvoje, svarbu yra suprasti dar vieng terming — tiesioginés uzsienio
investicijos. 2 lenteléje, pagal Lietuvos Respublikos Investicijy jstatyma (2013), investicijos — tai piniginés léSos ir
jstatymais bei Kkitais teises aktais nustatytas jvertintas materialus, nematerialus ir finansinis turtas, kuris
investuojamas, siekiant i$ investavimo objekto gauti pelno (pajamy), socialinj rezultatg (Svietimo, kultiiros, mokslo,
sveikatos apsaugos ir kitose panaSiose srityse) arba uztikrinti valstybeés funkcijy jgyvendinima . Lietuviy autoriai,
Langviniene et al. (2004), tiesiogines uZsienio investicijas apibrézia kaip uzsienio kapitalo jdéjimo j gamybinius bei
negamybinius objektus, kurio pagrindu susiformuoja ilgalaikiai santykiai ir interesai tarp uZsienio investuotojo bei
jmones, priimancios investicijg. Tuo tarpu, Lietuvos Respublikos Statistikos departamentas (2013) tiesiogines
uzsienio investicijas apibiidina itin konkreciai, kaip ilgalaikius ekonominius finansinius santykius ir interesus tarp
tiesioginio uzsienio investuotojo ir tiesioginio investavimo jmonés.

2 lentelé. Tiesioginiy uzsienio investicijy sagvokos samprata (Saltinis: sudaryta autoriy)
Table 2. Foreign direct investment conception (source: compiled by authors)

]Iillrl Autoriai Tiesioginiy uZsienio investicijy savokos samprata

1. LR investicijy jstatymas (1999) TUI - tai piniginés lé3os ir jstatymais bei kitais teisés aktais nustatytas
jvertintas materialus, nematerialus ir finansinis turtas, kuris
investuojamas, siekiant i§ investavimo objekto gauti pelno (pajamy),
socialinj rezultata (3vietimo, kultiiros, mokslo, sveikatos apsaugos ir
kitose panasiose srityse) arba uztikrinti valstybés funkcijy jgyvendinima.

2. Langviniené et al. (2004) TUI — tai uzsienio kapitalo jdéjimas j gamybinius bei negamybinius
objektus, kurio pagrindu susiformuoja ilgalaikiai santykiai ir interesai
tarp uzsienio investuotojo bei jmonés, priimancios investicija.

3. LR Statistikos departamentas (2013) | TUI — ilgalaikiai ekonominiai finansiniai santykiai ir interesai tarp
tiesioginio uzsienio investuotojo ir tiesioginio investavimo jmongs.

Siuo metu tiesioginés uZsienio investicijos yra itin aktualios tiek Europos Sajungos, tiek viso pasaulio 3alyse.
Todél Salyse yra iSskiriami tam tikri valstybiy, organizacijy, fiziniy bei juridiniy asmeny investavimo budai,
nurodantys, kaip jie investuoja savo turima kapitala. Siuos investavimo biidus Pilinskien¢ (2009) apibiidina kaip
keturias skirtingas tiesioginiy uzsienio investicijy formas:

Naujy jmoniy ar filialy steigimas. Si tiesioginiy uZsienio investicijy forma apibiidina jmonés steigimo procesa
nuo pat pradzios, t. y. nuo Zemeés sklypo, kur bus statoma jmone, reikalingy vykdyti veikla jrenginiy jsigijimo. Sios
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formos privalumai yra akivaizdiis: investuotojas pasirenka palankiausia ir tinkamiausig vieta veiklai vykdyti, gali
nesunkiai diegti pacias moderniausias technologijas, sukuria daug naujy darbo viety bei nereikia pakeisti darbuotojy
kvalifikacijos, baimintis dél skoly, kurias gali turéti nupirkta jmoné. Taciau $i forma turi ir keletg trikumuy, tokiy kaip:
investicijy jgyvendinimas trunka ganétinai ilgai, kadangi vyksta ilgas, sunkus ir brangus procesas, jmonei reikia laiko,
kad tapty pripazinta bei konkurencinga;

Uzsienyje veikian&iy jmoniy pirkimas. Siuo atveju, investuotojas jsigyja jau kurj laika uZsienyje veikian&ia
imong ir toliau tesia veikla. Pagrindinis privalumas yra tai, jog investuotojas vos tik nusipirkes imone, perima visiska
jos kontrole. Taciau kartu su jmone investuotojas privalo prisiimti ir visus jmonés jsipareigojimas, kurie daznai biina
nenaudingi jmonés vykdomai veiklai;

Bendros su uZsienio kapitalu jmonés. Si forma nurodo, jog jmonés susitaria vykdyti bendra gamybing ir
komercine veikla, turéti vieng bendra valdyma, pasidalyti pelna bei rizika. Papildomas finansavimo S$altinis
jstatiniame kapitale gali biti tik vietinio partnerio dalyje. Bendry su uZsienio kapitalu jmoniy kiirimas yra itin aktualus
nestabilios ekonomikos Salims, kadangi tai apsaugo Salies ekonomikg nuo vidaus tkio subjekty zlugimo. Vietiniai
partneriai suteikia daug informacijos apie kitus verslo partnerius, verslo sektoriy bei esamg situacija rinkoje, todél
jmones turi puikias plétros galimybes. Didziausias trikumas gali buti jvardijamas kaip kultiry skirtumai,
atsispindintys organizaciniuose, marketingo ir valdymo klausimuose;

Uzsienio kapitalo jmones. Tai apibiidina imones, kuriy nuosavas kapitalas priklauso tik uZsienio investuotojui.
Tai labiausiai Saliy vyriausybiy skatinama tiesioginiy uzsienio investicijy forma, kadangi tai padeda Salies
ekonomikai sékmingai vystytis, sukuria daug naujy darbo viety. Nors ir yra taikomos mokesc¢iy lengvatos, teikiamos
investuotojy pelno, pajamy dividendu ir interesy gynimo garantijos, ta¢iau jmonés daznai susiduria su biurokratiniais
sunkumais, kurie apsunkina galimybes toliau sekmingai vykdyti veikla.

Salys, sickdamos jdiegti, kuo daugiau pazangiy naujausiy technologijy, padidinti pajamas i§ kapitalo jplauky
iesko jvairiausiy budy, kaip efektyviai pritraukti tiesiogines uZsienio investicijas. Tuo tarpu investuojan¢ios jmonés
tikisi didesnio investicijy pelningumo kitoje uZsienio Salyje negu savo Salyje. Todel yra iSskiriami pagrindiniai
veiksniai, kurie lemia Saliy sprendima, kur yra palanku investuoti (Rupliené, Garsviené 2008):

Rinkos veiksniai. Tai veiksniai, kurie turi didele jtaka prekiy bei paslaugy kainoms ir jy paklausai, kadangi
dazniausiai jmonés investuoja j kitas uZsienio $alis, sickdamos jsigyti papildoma rinkos dalj, kas uztikrina atitinkama
pelno dydj bei veiklos plétra. Kuo didesne rinka turi investicijas priimanti Salis, tuo ji daugiau gali sulaukti uzsienio
kapitalo srauty, taciau visuomet yra svarbu jvertinti ir kitus veiksnius, kurie gali bati itin svarbis;

Prekybos barjery veiksniai. UZsienio $aliy investicijos gali padéti panaikinti jvairius prekybos barjerus ir
suteikia teis¢ veikti uzsienio jmonéms kaip vietinéms. Todel uZsienio kapitalo jmonés jgyja tokias pat teises bei
pareigas, kokia turi ir vietinio kapitalo jmonés;

Kasty veiksniai. Kitose Salyse investuodamos jmonés pritraukia pigesnes zaliavas, darbo jéga, pasinaudoja
vyriausybeés taikomomis finansinio bei nefinansinio skatinimo priemonémis, kas padeda lengviau s¢kmingai vykdyti
pelninga veikla. Jeigu tai néra jgyvendinama, investicijas norinti pritraukti Salis, turéty kurti investuotojams, kuriy
pagrindinis tikslas ir yra kuo didesné gaunama nauda, palankig aplinka;

Investicinio klimato veiksniai. Sie veiksniai apibiidina palankig Saliy, j kurias yra investuojama, geografing
padétj, bendradarbiavimg su kitomis Salimis, narystes tarptautinése sajungose bei organizacijose, infrastuktiiros
iSvystyma, vidaus rinkos dydj, kvalifikuoty darbuotojy skaiciy, politinius bei teisiniy apribojimy kiekj, palankia
mokesciy sistema, valiutos kurso stabiluma bei ekonomikos augima.

ISanalizavus moksline literatiira, apibtidintos tiesioginiy uZsienio investicijy formos, kuriy kiekviena turi
privalumy ir trokumy, todél investuotojas turi itin atidziai apgalvoti, kokig forma pasirinkti. Taip pat svarbu
iSanalizuoti ekonomine, teising bei politing situacija Salyje, kurioje norima investuoti. Atlikus veiksniy, sukurian¢iy
palankig investavimo aplinka, analiz¢, galima iSvengti investavimo rizikos ir sékmingai vykdyti veikla uZsienio
Salyje.

Lietuvos pagrindiniy makroekonominiy rodikliy, turin¢iy jtaka TUI, analizé

Syed ir Shah (2013) teigia, kad tiesioginés uzsienio investicijos priklauso nuo darbo jégos kainos, darbo
produktyvumo, rinkos dydzio, nattraliy istekliy, uzsienio skolos, politinio stabilumo, infrastruktiiros kokybés, taip
pat korupcijos, mokesciy normos bei infliacijos. Tuo tarp Holland ir Pain (2000) savo moksliniuose darbuose nurodo,
jog tiesioginiy investicijy lygis Europoje priklauso nuo keturiy Salies ekonominiy rodikliy: BVP augimo, infliacijos,
uzsienio valiutos atsargy bei pereinamojo laikotarpio rodikliy vidurkio $alyje. Be to, Balasubramanyam et al. (1999)
sako, jog TUI teigiamai veikia Salies ekonomikg tik tada, jei priimancioji Salis naudoja eksporto, bet ne importo
skatinimo strategija.

Apibendrinus visas nuomones galima teigti, jog didziausig jtakg tiesioginéms uzsienio investicijoms daro BVP,
bedarbiy skaicius Salyje, darbo jégos kaina, eksportas bei infliacija. Straipsnyje pateikiami $iy rodikliy pokyciai
Lietuvoje 20102015 m.
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1 pav. Bendrasis vidaus produktas vienam gyventojui Lietuvoje 20102015 m.
(sudaryta autoriy pagal Lietuvos Statistikos departamento duomenis 2016)
Fig. 1. Gross domestic product per capita in Lithuania 2010-2015 m.
(compiled by authors according to Lithuanian statistics department 2016)

BVP vienam gyventojui yra labai svarbus rodiklis, norint nustatyti Salies bei jos ekonomikos i$sivystymo lygj.
Daznai BVP pateikiama kaip svarbiausias Salies raidos rodiklis, kas ypa¢ svarbu norint pritraukti TUI.

I8 1 paveikslo matyti, jog BVP vienam gyventojui Lietuvoje 2010-2015 m. nuolat augo dél pasirinktos teisingos
ekonomikos stabilizavimo politikos, tadiau tas augimas nebuvo labai zymus. Lietuvos bankas kasmet rengia
makroekonomines prognozes kitiems metams ir manoma, jog BVP 2017 m. padidés 2,9 proc., kas reiskia, jog ir BVP
vienam gyventojui toliau sékmingai didés.
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2 pav. Bedarbiy skai¢ius Lietuvoje 2010-2015 m.
(sudaryta autoriy pagal Lietuvos Statistikos departamento duomenis 2016)
Fig. 2. Unemployed persons in Lithuania 2010-2015
(compiled by authors according to Lithuanian statistics department, 2016)

Bedarbiy skaiCius Salyje rodo, kad dalis Salies gyventojy del vienokiy ar kitokiy priezasciy nedirba ir neprisideda
prie ekonominés Salies gerovés bei biudZeto surinkimo. Taip pat, esant aukStam nedarbui ar jam didéjant, tai
neiSvengiamai atsilieps ekonomikos augimui ir Salies stipréjimui, o tai neabejotinai atsilieps ir TUI pritraukimui.

Nagrin¢jamu laikotarpiu (2 pav.) matyti, jog bedarbiy skaicius Lietuvoje nuolat mazéja, taciau Lietuva nesiima
griezty priemoniy mazinant nedarbg ir leidzia jam natfraliai mazéti. Be to, sglyginai létam bedarbiy skaiiaus
maz¢jimui jtakos turi ir nemaza dalis Sesélinés ekonomikos Lietuvoje.
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3 pav. Vidutinis darbo uzmokestis Lietuvoje 2010-2015 m.
(sudaryta autoriy pagal Lietuvos Statistikos departamento duomenis 2016)
Fig. 3. Lithuania average monthly wages 20102015
(compiled by authors according to Lithuanian statistics department, 2016)
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Kiekvienam investuotojui svarbu, kad jo veikla neSty pelng. Todél yra labai svarblis kuo mazesni viso
pagaminamo produkto kastai, j kuriuos jeina ir darbo uzmokestis. Nors pigi darbo jéga vilioja uZsienio investuotojus,
taciau taip pat parodo Salies ekonomikos iSsivystymo trikuma, todél Sio rodiklio analizé yra labai svarbi kiekvienam
investuotojui.

3 paveiksle matomas vidutinio darbo uzmokesc¢io kitimas Lietuvoje 2010-2015 m. Nors vidutinis darbo
uzmokestis auga gana nuosekliai, didziausias augimas matomas 2015 m., kuomet buves 691,05 EUR uzmokestis
iSaugo iki 726,43 EUR, t. y. 35,38 EUR arba 5,12 proc. per metus, kas yra gana nemazai.
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4 pav. Eksportas Lietuvoje 2010-2015 m. (sudaryta autoriy pagal Lietuvos Statistikos departamento duomenis 2016)
Fig. 4. Lithuania export 20102015 (compiled by authors according to Lithuanian statistics department, 2016)

Eksportas yra labai artimas TUI bet kurioje Salyje, ne iSimtis ir Lietuva. Kadangi Lietuvoje daugiausia uzsienio
investicijy sulaukia apdirbamosios gamybos sektorius, tuo paciu tai yra ir daugiausiai eksporto sukuriantis sektorius.

4 paveiksle matyti, jog nuo 2010 m. iki 2013 m. eksportas augo gana sparciai, taciau po 2013 m. pradéjo mazéti.
2014-2015 m. eksporto sumaz¢jimui jtakos turéjo Rusijos rinkos praradimas, todél smuko pieno ir pieno produkty,
mesos ir valgomyjy mésos subprodukty, antZzeminio transporto priemoniy eksportas j Rusijg. Tadiau Lietuva rado
kitas rinkas lietuviSkiems produktams ir Rusijos rinkos trikumas jau yra pakeistas.
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5 pav. Infliacija Lietuvoje 2010-2015 m. (sudaryta autoriy pagal Lietuvos Statistikos departamento duomenis 2016)
Fig. 5. Lithuania inflation rate 2010-2015 (compiled by authors according to Lithuanian statistics department, 2016)

Vieni investuotojai gamina produkcija Lietuvoje ir po to ja parduoda uzsienyje. Kiti — gamina ir parduoda
produktus vietinéje rinkoje. Infliacijos dydj labiausiai jaucia tie, kurie parduoda produkcija ne Lietuvoje, nes jiems
padideja gamybos kastai, brangsta darbo jéga.

5 paveiksle matyti, jog infliacija antrais nagrin¢jamais metais padidéjo daugiau nei 3 kartus (nuo 2010 m.
1,33 proc. iki 4,13 proc. 2011 m.) Pirmajj 2011 m. pusmetj vartotojy kainos augo spar¢iau nei buvo prognozuota,
daugiausia dél aukstos naftos ir zaliavy kainy. Mety viduryje metin¢ infliacija sieké net 5 proc., taciau Siek tiek véliau
kainos sumazejo. Infliacija Lietuvoje po 2011 m. gana stabiliai mazéja ir tai yra geras zenklas uZsienio
investuotojams.
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TUI Lietuvoje 2010-2015 m. tyrimo rezultatai

Straipsnyje yra analizuojamos tiesioginés uzsienio investicijos Lietuvoje 2010-2015 m. Pagal 6 paveiksle matyti kaip
kito TUI Lietuvoje per analizuojamus metus. Pagal Sia diagrama matyti, jog tiesioginiy uzsienio investicijy
kiekvienais metais vis daug¢ja ir per Sesis metus skaicius iSaugo nuo 7944,16 min. eury 2010 m. iki 11140,13 min.
eury 2015 m.
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6 pav. Tiesioginés uzsienio investicijos Lietuvoje (sudaryta autoriy pagal Lietuvos Statistikos departamento duomenis 2016)
Fig. 6. FDI in Lithuania (compiled by authors according to Lithuanian statistics department, 2016)

Toliau analizuojant tiesiogines uZsienio investicijas Lietuvoje, svarbu atkreipti démesj, kaip kito didZiausiy ES
investuotojy investicijos per analizuojamg laikotarpj. Pagal 7 paveiksle matyti, kad daugiau investicijy Lietuva
sulaukia i$ Svedijos ir jos vis didéja. Taip pat vis daugiau tiesioginiy uZsienio investicijy yra sulaukiama i§ Vokietijos.
Siy dviejy 3aliy investicijy didéjimo prieZastis yra dvi didelés jmonés — UAB |, Felit, tai tarptautinés kompanijos
,lkea™ padalinys Lietuvoje, ir UAB .,Lidl Lietuva®“ tinkliniy parduotuviy jkiirimas. Taip pat vieni i§ didZiausiy
investuotojy yra Nyderlandai, kuriy Zymiausi investuotojai yra UAB ,,Vitafarma®, UAB ..Teletower* ir UAB
,.Nutricia Baltics®. Taip pat nuolat didéja ir Norvegijos investicijos, kuri daugiausiai investuoja j finansing ir draudimo
veikla, apdirbamajg gamyba bei nekilnojamojo turto operacijas. Tuo tarpu tiesioginés uZsienio investicijos i§ Lenkijos
nuo 2011 mety vis mazéja.
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7 pav. Tiesioginiai uZsienio investuotojai Lietuvoje
(sudaryta autoriy pagal Lietuvos Statistikos departamento duomenis 2016)
Fig. 7. Main foreign investors in Lithuania (compiled by authors according to Lithuanian statistics department, 2016)

ISanalizavus daugiausiai investuojancias Salis, svarbu paminéti ir ekonominés veiklos rasis, kurioms skiriamos
didziausios investicijos. Pagal 8 pav. matyti, jog daugiausiai nuolat investuojama j apdirbamajg gamyba, taciau nuo
2013 mety itin pradéjo augti investicijos j finansiniy paslaugy veikla, iSskyrus draudimg ir pensijy 1éSy kaupima, bei
finansing ir draudimo veikla.
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8 pav. Tiesioginés uzsienio investicijos Lietuvoje pagal ekonominés veiklos riisis
(sudaryta autoriy pagal Lietuvos Statistikos departamento duomenis 2016)
Fig. 8. FDI in Lithuania by sectors (compiled by authors according to Lithuanian statistics department, 2016)

Norint iSsiaiSkinti tiesioginiy uZsienio investicijy investavimo prieZastis, galima atlikti koreliacine regresine
analizg, nustatant priklausomybe tarp TUI Lietuvoje ir bendrojo vidaus produkto vienam gyventojui, bedarbiy
skai¢iaus, vidutinio darbo uzmokescio, eksporto ir infliacijos. Koreliaciné regresiné analizé leidzia matematiskai
jvertinti ekonominiy procesy ir veiksniy tarpusavio sgveika bei rysius. Taip pat padeda nustatyti rysj tarp veiksniy
bei to rySio stipruma. Koreliaciné analizé padeda suZinoti, ar tarp kintamyjy yra stochastinis rysys, kuris reiskia, jog
kintant kintamajam X, kinta ir kintamojo Y tikimybinis pasiskirstymas.

Tarpusavio tiesioginio rySio stiprumui jvertinti koreliacingje analize¢je naudojamas specialus rodiklis —
koreliacijos koeficientas. Koreliacijos koeficientas parodo rysio stiprumg ir jo kitimo ribos yra —1 <r < 1. Kuo
koreliacijos koeficientas arCiau 1 ar —1 tuo rysis stipresnis (Pabedinskaite 2009). Apskaiciuojamas koreliacijos
koeficientas ir pagal rysio stiprumo charakteristika nustatomas rysio stiprumas.

Straipsnyje apskaiCiuoti koreliacijos koeficientai pateikti 3 lenteléje.

3 lentelé. Koreliacijos koeficientai (sudaryta autoriy pagal Lietuvos Statistikos departamento duomenis, 2016)
Table 3. Correlation koeficients (compiled by authors according to Lithuanian statistics department, 2016)

]IiIlrl Makroekonominiai rodikliai Koreliacijos koeficientas
1. BVP vienam gyv. 0,9825

2. Bedarbiy skaicius —0,9588

3. Vidutinis darbo uzmokestis 0,9492

4. Eksportas 0,8581

5. Infliacija -0,7100

Pagal apskaiCiuotus koeficientus, matyti, jog arCiausiai 1 yra BVP vienam gyventojui, kurio koreliacijos
koeficientas lygus 0,9825, bedarbiy skaicius, kurio koreliacijos koeficientas lygus —0,9588 ir vidutinis darbo
uzmokestis, kurio koreliacijos koeficientas lygus 0,9492. Sie koeficientai reiskia, jog didéjant bendrajam vidaus
produktui vienam gyventojui ir vidutiniam darbo uzmokesciui, bet mazéjant bedarbiy skaiciui, tiesioginés uzsienio
investicijos j Lietuva didéja.

Apskaiciavus koreliacijos koeficiento reik§me, bitina jvertinti jo reikSminguma, kuris rodo, ar galima
apsikliauti gautu rySio jvertinimu. Koeficiento reikSmingumas jvertinamas tikrinant, ar gautas jo jvertis reikSmingai
skiriasi nuo nulio. Svarbiausia salyga, esant stochastiniam rySiui tarp dviejy kintamyjy, jog turi buti T statistinis
didesnis uz T kritinj. Siuo atveju, T kritinis yra lygus 2,7764. Tod¢l i 4 lentelés matyti, jog itin reik§minga jtaka
tiesioginéms uzsienio investicijoms daro BVP vienam gyventojui, bedarbiy skaicius ir vidutinis darbo uzmokestis.
Todél galima teigti, jog koreliacijos koeficientai buvo apskaiciuoti teisingai ir galima atlikti poring regresing analizg
su trimis kintamaisiais.
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4 lentelé. Stochastinés priklausomybés T statistikos (sudaryta autoriy pagal Lietuvos Statistikos departamento duomenis

2016)
Table 4. Stochastic dependence on T statistics (compiled by authors according to Lithuanian statistics department, 2016)

oy Makroekonominiai rodikliai T statistika
1 BVP vienam gyv. 10,5533
2. Bedarbiy skaicius 6,7488
3. Vidutinis darbo uzmokestis 6,0298

4 Eksportas 3,3419

5 Infliacija 2,0166

Porinés regresinés analizeés tikslas — nustatyti stochastinio rysio tarp dydziu X ir Y formg ir analiting iSraiska.
Tai daroma parenkant kreive, geriausiai aprasancia statistiniy tasky visuma, ir jvertinant Sios kreivés adekvatuma
realiai padéciai (Pabedinskaité 2009).

Atliekant poring regresine analize, buvo gautos trys regresinés lygtis, kur X1 — BVP vienam gyventojui, X2 —
bedarbiy skaicius, X3 — vidutinis darbo uzmokestis:

Y, =3,5821X1-414; (1
Y, =-1,8538X2+14543; ()
Y5 =25,302X3-6847.1. 3)

Pirmoji regresiné lygtis (1) parodo tiesioginiy uzsienio investicijy Lietuvoje priklausomybe nuo bendrojo vidaus
produkto.
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9 pav. Tiesioginiy uzsienio investicijy Lietuvoje priklausomybé nuo bendrojo vidaus produkto vienam gyventojui
(sudaryta autoriy pagal Lietuvos Statistikos departamento duomenis 2016)
Fig. 9. FDI dependence on GDP per capita (compiled by authors according to Lithuanian statistics department, 2016)

I8 9 paveikslo matyti, jog tiesé kyla i§ kairés j deSing, todel galima teigti, kad BVP vienam gyventojui teigiamai
veikia TUI Lietuvoje, kadangi didejant BVP vienam gyventojui, didé¢ja ir TUI Lietuvoje.
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10 pav. Tiesioginiy uzsienio investicijy j Lietuva priklausomybé nuo bedarbiy skai¢iaus
(sudaryta autoriy pagal Lietuvos Statistikos departamento duomenis 2016)
Fig. 10. FDI dependence on unemployed persons (compiled by authors according to Lithuanian statistics department, 2016)
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Pagal antrosios lygties (2) grafikg, kuris pavaizduojamas 10 paveiksle matyti, jog ties¢ leidziasi i$ kairés j desing,
vadinasi, bedarbiy skai¢ius neigiamai veikia TUI j Lietuva. Tai reiskia, jog didé¢jant bedarbiy skaiciui, maz¢ja TUI j
Lietuva.

15000
)
= 12000
£ s?
& 2000 »
r L
E=]
& 6000
=i
E 3000
0
0 200 400 &00 00
Vidutinis dathonfmaokests (Eur)

11 pav. Tiesioginiy uzsienio investicijy Lietuvoje priklausomybé nuo vidutinio darbo uzmokes¢io
(sudaryta autoriy pagal Lietuvos Statistikos departamento duomenis 2016)
Fig. 11. FDI dependence on average monthly wage (compiled by authors according to Lithuanian statistics department, 2016)

IS treciosios regresinés lygties (3) grafiko, vaizduojamo 11 paveiksle, matyti, jog tiesé yra kylanti ir vidutinio
darbo uzmokescio didé¢jimas teigiamai veikia tiesiogines uZsienio investicijas.

Taip pat yra svarbu jvertinti tiesés adekvatuma. Siam jvertinimui pirmiausiai reikia apskaitiuoti regresinés
dispersijos ir likutinés dispersijos santykj, kitaip vadinama F statistika, kurios reikSmé turi baiti didesné nei F kritinis.
Siuo atveju apskaitiavus F kritinis yra lygus 9,277.

5 lentelé. Porinés regresijos F statistika (sudaryta autoriy pagal Lietuvos Statistikos departamento duomenis 2016)
Table 5. Paired regression F statistics (compiled by authors according to Lithuanian statistics department, 2016)

Eil. Nr. Makroekonominiai rodikliai F statistika
1. BVP vienam gyv. 4002,284
2. Bedarbiy skai¢ius 3176,179
Vidutinis darbo uzmokestis 2391,63

Pagal 5 lentele, matyti, jog visos trys tiesés yra adekvacios, kadangi F statistika > F kritinis. Tai reiskia, jog
lygtis galima taikyti planavime bei praktiniuose skaiciavimuose.

ISvados

I$nagrinéjus TUI teorinius aspektus, pastebéta, jog tiesioginiy uzsienio investicijy apibrézimo samprata autoriy yra
apiblidinama skirtingai, tac¢iau daugelis sutinka, jog tai tam tikri finansiniai santykiai tarp investuotojo ir investavimo
objekto. Atsizvelgus j TUI svarbg, yra iSskiriami keturios skirtingos investicijy formos (naujy jmoniy ar filialy
steigimas, uzsienyje veikian¢iy jmoniy pirkimas, bendros su uZsienio kapitalu jmonés, uzsienio kapitalo jmonés)
kurios skiriasi pagal investavimo buidg. Taip pat pagal Saliy investuotojy sprendima, ar yra efektyvu bei pelninga
investuoti yra i$skiriami pagrindiniai veiksniai: rizikos, prekybos barjery, kasty, investicinio klimato.

ISanalizavus pagrindinius Lietuvos makroekonominius rodiklius, pastebéta, jog didele jtakg TUT pritraukimui
turi BVP vienam gyventojui kaita, bedarbiy skaicius, vidutinio darbo uzmokescio pokyciai, eksporto apimtys bei
infliacija. Galima teigti, jog Lietuva yra patraukli Salis investuotojams, nes nurodyti makroekonominiai rodikliai
nuolat geréja.

Atlikus TUI Lietuvoje 2010-2015 m. tyrima, pastebéta, jog tiesioginiy uzsienio investicijy Lietuvoje apimtys
nagrinéjamu laikotarpiu nuolat augo. ISanalizavus makroekonominiy rodikliy jtakg TUI Lietuvoje pokyciams bei
atlikus koreliacing regresing ir poring regresing analize¢, nustatyta, jog yra teigiama priklausomybé tarp TUI Lietuvoje
apimciy ir BVP vienam gyventojui (koreliacijos koef. 0,9825) bei vidutinio darbo uzmokescio dydzio (koreliacijos
koef. 0,9492) ir neigiama priklausomybé tarp TUT Lietuvoje ir bedarbiy skaiciaus (koreliacijos koef. —0,9588) kas
reiskia, jog didejant rodikliams su teigiama priklausomybe, TUI auga ir prieSingai, mazejant neigiama priklausomybe
turin¢iam rodikliui TUI vis tiek didéja.
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ANALYSIS THE FOREIGN DIRECT INVESTMENT IN LITHUANIA IN 2010-2015
Diana AKSOMITAITE, Deividas UZIALO, Neringa SLAVINSKAITE

Abstract. The article analysis the foreign direct investment (FDI) in Lithuania. Theoretical part analysis the
scientific literature about FDI forms and finding out major macro-economic factors which have the biggest effect
to FDI. Practical part is carried out in correlation regression and paired regression analysis to determine the FDI
dependence of different macro-economic indicators. The methodology of the analysis is the scientific literature,
the macro-economic indicators, correlation regression and paired regression analysis. After Lithuania’s
dependence research on direct investment to GDP per capita, average salaries, the number of unemployed persons,
export and inflation it is found that GDP per capita, average salaries and the number of unemployed persons have
the most influence on the changes of Lithuanian direct investment

Keywords: foreign direct investment in Lithuania, foreign direct investment, FDI forms, GDP per capita, average
salaries, correlation regression analysis, macro-economic factors.
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