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JUNGTINIU AMERIKOS VALSTIJU AKCIJU RINKA
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Santrauka. I$siaiSkinamos pagrindinés sgvokos, susijusios su akcijy rinkomis, taip pat atskleidziama akcijy rinkos
atsiradimo istorija. Nagriné¢jama Jungtiniy Amerikos Valstijy akcijy rinka — apzvelgiamos pagrindinés akcijy
birZos ir institucijos, skirtos reguliuoti akcijy rinkg. Straipsnyje pateikiama akcijy, vertybiniy popieriy, obligacijy
svarba Jungtiniy Amerikos Valstijy ekonomikai. Atskleidziami veiksniai, darantys jtaka akcijy ir vertybiniy
popieriy kainai. Palyginamos Niujorko ir Nasdaq akcijy birzos, veikimo principai ir apzvelgiamos didziyjy JAV
jmoniy akeijy kainos. Siekiama i$siaiskinti pagrindinius privalumus ir trikumus investuojant j akcijas, vertybinius
popierius ir obligacijas. Atliekamas palyginimas tarp Jungtiniy Amerikos Valstijy ir Lietuvos akcijy rinky.

Reik$miniai Zodziai: akcijy rinka, akcijy birza, dividendai, akcijos, investuotojas, birzos makleris.

Ivadas

Jau nuo seny senovés zmonés, norédami pasipelnyti, praturtéti perpardavinéjo kity pagamintas gérybes. Bitent
pirkliai pirkdami prekes uz mazesn¢ kaina, kitur jas parduodavo brangiau, tokiu biidu sukurdami pelna. Ilgainiui
pradedama kurti stambias bendroves, galinCias gaminti didesnj kiekj produkty su Zemesnémis iSlaidomis arba
prekiauti kity pagamintomis prekémis didesniais kiekiais. Kadangi tam reikéjo daug 1¢Sy, buvo rizikuojama visu
turimu turtu. XVII-XVIII amzZiuje pradéta Sig rizika mazinti bendrove padalinant keliems asmenims, priklausomai
nuo to, kiek jie buvo pasiryz¢ investuoti j jos steigimg. Ilgainiui tokiai investavimo strategijai pasiteisinus, buvo
pastebéta, kad pelnas yra didesnis nei praradimai, todél §i strategija émé sparciai plisti.

Tuo metu Jungtinése Amerikos Valstijose nuspresta, kad reikia dar labiau paprastinti investavimo procesa. Tam
tikslui suformuota Niujorko akcijy birza, kuri apjungé jmoniy akcijas j vieng visumg. Tokiu biidu sukurti pamatai
Siandieniniam, nuolatos besivystan¢iam, kintan¢iam verslui. Galutinai apibrézus akcijy, akcijy birzy terminus pradéta
aiskinti, kaip yra klasifikuojamos akcijos ir koks yra jy veikimo principas. Sio straipsnio tikslas — apzvelgti JAV
akcijy rinkg. Tikslui pasiekti yra susipazjstama su jos atsiradimo istorija, aptariami investavimo privalumai ir
triikumai. Darbui aktualumo suteikia nagrinéjamas Lietuvos gyventojy polinkis investuoti.

Akcijy rinkos atsiradimo istorija

Pirmosios tikrosios akcijy rinkos neegzistavo iki pat 1500-ujy, taciau buvo gausybé rinkos pavyzdziy, kurios buvo
panasios j akcijy rinka.

Kaip pavyzdys biity XII a. Pranciizija, kuri turéjo sistema, leidziancia valdininkams keisti valdomy Zemés tikio
skolas visoje Salyje banko vardu. Tai gali buti laikomas kaip pirmasis didelis pavyzdys kuris leido uzdirbti, kadangi
buvo aktyviai prekiaujama skolomis. XIII a. Venecijos pirkliai pradéjo prekiauti vyriausybés vertybiniais popieriais.
Labai greitai, pastebejus, kad uzdirbami didziuliai turtai prekiaujant vyriausybes vertybiniais popieriais, jas émési
pardavineti ir bankininkai i$ netoliese esanciy Italijos miesty.

Pirmoji tikra akcijy sistema yra siejama su Belgija. Briuge, Gentas ir olandy — Roterdamas, kiekvienas i$ Siy
miesty turéjo savita akcijy rinkos sistemg X VI a. Taciau, bendrai priimta, kad Antverpenas buvo pirmasis turéjes
akcijy rinkos sistema. Visos Sios ankstyvosios akeijy rinkos netur¢jo vienintelio dalyko: akcijy. Nors infrastruktiira
ir institucijos buvo panasios j Siy dieny akcijy rinka, niekas neprekiavo kompanijy akcijomis. Vietoj to, rinkos sprende
vyriausybes, verslo ir individualios skolos klausimus. Sistema ir organizacija buvo panasi, nors faktine nuosavybe
buvo prekiaujama visai kitaip (Bebusinessed 2016).
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Akcijos, akcijy rinka ir akcijuy birza

Akcijos — vertybinis popierius, kuris numato, kad bendrovés kapitalas gali biiti dalinamas j atskiras dalis. Imonés
akcijos atspindi jos visa nuosavybe. Jei jus turite jsigije 100 % bendrovés akcijy, jums priklauso visa jmoné, jei
jsigyjate tik 33 % bendrovés akcijy, jums priklauso tre¢dalis jmonés, bei tokia pati dalis j valdymo balsus, dividendus
ar kitas iSmokas.

Akcijos tarp visy investicijy sulaukia daugiausia démesio, ir ko gero ne veltui. Nes biitent i§ akcijy investuotojai
gali tikétis didziausios grazos (renkantis tarp tradiciniy investavimo priemoniy). Kiekviena jmoné pati sprendzia, ar
ji nori, kad jos akcijos biity kotiruojamos vertybiniy popieriy birzoje. Jei akcijos kotiruojamos — tai jy pirkimas bei
pardavimas yra labai greitas ir nesudétingas procesas. Jei akcijos birzoje nekotiruojamos — jas taip pat galima pirkti
bei parduoti, taCiau Sis procesas gerokai sudétingesnis, ir tokie sandoriai vyksta palyginti retai. Investuotojui savo
investiciniame portfelyje turint akcijy, jis gali tikétis uzdirbti is:

Dividendy (ar kity iSmoky) — Kiekviena jmoné turi savo dividendy politika, ir jy reikSmé investuotojui
priklausomai nuo jmonés taip pat bus skirtinga.

Akcijy kainos pokycio - net jei kompanija nemoka dividendy, ar jy moka nedaug, tai dar nebiitinai investiciniu
pozitiriu bloga kompanija. Tai gali biiti sparciai auganti jmoné, investuojanti j savo plétra. Vis tik, trumpalaikiai akcijy
kainos svyravimai néra reali investuotojo graza (LukoSius 2016a).

Yra du akcijy tipai:

Paprastosios akcijos — tai jprastos akcijos, kurios suteikia proporcinga jmonés nuosavybés dalj (priklausomai
nuo to, kiek i§ viso yra iSleista akcijy), dividendus, balso teis¢ priimant akcininky susirinkimo sprendimus.
Paprastosios akcijos — investuojant dazniausiai sutinkamas akcijy tipas, ir jei nenurodyta kitaip, grei¢iausiai tai ir bus
paprastosios akcijos.

Privilegijuotosios akcijos — Sios akcijos i$ tiesy néra tokios privilegijuotos kaip skelbia pavadinimas, ir
daZniausiai jos biina maZiau vertingos nei paprastosios akcijos. Sios akcijos taip pavadintos dél to, kad jmonés
likvidavimo atveju esant léSy trikumui, privilegijuotosios akcijos turi pirmenybe prieS paprastgsias akcijas.
Dazniausiai tai biina tokios pat kaip ir paprastosios akcijos, tik neturi balso teisés, ir tokios akcijos kainuoja pigiau.
Taip pat daznai pasitaikancios privilegijuotosios akcijos yra labiau panasios j neterminuotas jmonés obligacijas —§ios
akcijos moka pastovy dividenda, kuris yra tam tikras procentas nuo ju nominalios vertés. Tokios privilegijuotos
akcijos gali buti kaupiamosios arba ne, o jei jos kaupiamosios, tuomet neiSmokeéta dalis kaupiasi net ir nuostolingais
metais (Investopedia Staff 2016).

Akcijy birza—tai vieta/institucija, kur susitinka akcijy pirkéjai bei pardavéjai, ir yra vykdomi sandoriai. Sandoris
birzoje jvyksta tada, kai konkreciy vertybiniy popieriy tam tikram kiekiui atsiranda pirkéjas ir pardavéjas, sutinkantys
sudaryti sandorj ta pacia kaina. Pagrindinis akcijy birZos tikslas — uZtikrinti, kad prekyba vertybiniais popieriais vykty
teisingai, tvarkingai bei efektyviai. IS esmés visos tokios birZos yra ,,vertybiniy popieriy birzos®, ir jose prekiaujama
ne vien tik akcijomis, bet ir kitais vertybiniais popieriais (bent jau obligacijomis), tatiau paprastumo delei Sios jstaigos
vadinamos tiesiog ,,akcijy birzomis®.

Prekiauti akcijomis galima ne tik birZoje. Vienodai sékmingai prekyba akcijomis galima ir OTC (uzbirZinéje)
rinkoje, kur vienas asmuo gali tiesiogiai parduoti savo turimas akcijas kitam asmeniui, taciau bet kokiu atveju jam
reikés kreiptis j finansy tarpininkg dél transakcijos apskaitos (nes akcijos nematerialios). Paprastai tokiu budu
prekiaujama tik tomis akcijomis, kurios nekotiruojamos akcijy birzoje.

Tuo tarpu prekyba birzoje yra puikiai standartizuota, kur kas patogesné, bei skaidresné kainos atzvilgiu. Vis tik
stambieji finansy tarpininkai daznai apeina birzg ir klienty sandorius sudaro tiesiogiai — taip sutaupydamos birzoms
mokama mokestj, padidina savo pelng (LukoSius 2016b).

Investavimo pranaSumai ir trakumai

Investavimas yra procesas, kuomet stengiamasi panaudoti turimus pinigus, kad biity galima uzdirbti dar didesng
graza, tam panaudojant specifines pastangas. Yra daugybé sri¢iy, kur investuotojas galéty investuoti pinigus.
Investuotojas gali pirkti nekilnojama turtg arba rinktis investuoti j vertybinius popierius, obligacijas, akcijas. Visos
Sios investicijos jautriai reaguoja j rinkos pokycius, todél atsiranda kainos nepastovumas, kuris arba kyla arba krenta.
Bitent kainy svyravimy déka, susiformuoja pranasumai ir trikumai (1 lentelé), kuriuos gauna investuotojas.

Investuotojy tauta

Beprecedentis pakilimas akcijy rinkoje 1émé tai, kad stipriai suaktyvéjo visuomeneés dalyvavimas vertybiniy popieriy
prekyboje 1990 m. Metinis vidutinis parduodamy akcijy kiekis iSaugo nuo 11,4 min. 1980 metais iki 169 mlrd. 1998
metais. Tarp 1989 ir 1995 mety, dalis visy namy dikiy turin¢iy akcijy, tiesiogiai arba per tarpininkus kaip pensijos
fondai, pakilo nuo 31 % iki 41 %. Visuomenés jsitraukimag j rinka Zenkliai palengvino investiciniai fondai, kurie
surenka pinigus i$ skirtingy Zmoniy ir investuoja juos pagal savo nuoziiirg j akcijy portfelius. Investiciniai fondai
leidzia maZiems investuotojams, kurie nesijaucia pakankamai patyre arba neturi laiko rinktis tarp tokstanciy skirtingy
akcijy, pasirinkti profesionaly asmenj (birzos maklerj), kuris tai galéty atlikti. Investiciniai fondai apima jvairias
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akcijas ir apsaugo investuotojus nuo netikéty stipriy svyravimuy, kurie gali atsirasti individualiy akcijy vertéje (Conte,
Karr 2012).

1 lentelé. Privalumai ir trikumai investuojant (Holyguy 2011)
Table 1. Advantages and disadvantages of investing (Holyguy 2011)

Prana$umai

Trakumai

Infliacijos kursas yra didesnis nei komerciniy banky
paliikanos, taciau mazesnés nei akcijy vertés kylimas.
Augimo kursas yra daug didesnis nei banky nustatytas
palikany kursas.

Dividendai: Tai yra piniginis atlygis, kuris duodamas akcijos
savininkui kaip dalis pelno, kurj uzdirbo kompanija per
finansinius metus. Tai yra paskelbiama kasmetiniame
generaliniame kompanijos susitikime. Kuo daugiau akcijos
vienety turi, tuo daugiau pinigy gausi finansiniy mety
pabaigoje.

Bonuso sistema: tai yra nemokamos akcijos, kurios yra
i8duodamos esamiems kompanijos bendrasavininkams. Kartais
bonusy sistema paskelbiama vietoj dividendy.

Akcijy kainy spartus nuosmukis. Dél
ivairiausiy salygy akcijy kainos gali sparciai
sumazeéti, todél jzvalgus investuotojas privalo
zinoti, kada turi pirkti — parduoti ir kaip elgtis
akcijos nuosmukio metu.

. Kartais kompanijos gali biti likviduojamos,

tokiu biidu gali biti prarastos visos
investicijos.

Apgaudingjantys akcijy brokeriai: jei asmuo
yra nepatyres investavime, dazniausiai jam
tenka samdyti brokerj, kuris galéty padéti
investuoti j akcijas, kurios galiausiai atnesty
pelno. Taciau pasitaiko brokeriy, kurie gave

investuotojo pinigus panaudoja juos pagal

5. Akcijy kainos kyla ir leidziasi priklausomai nuo paklausos ir 0j0 |
savo poziirj, savo reikméms.

pasiiilos veiksniy. Tai reiskia, kad akcijy verslas, susiklos¢ius
idealioms salygoms, gali paversti tave turtingu per naktj.

Akcijy kainy nustatymas

Yra tikstanciai akcijy, taciau didziausiy, labiausiai Zinomy, turtingiausiy korporacijy akcijos yra listinguojamos
Niujorko akcijy birZzoje (NYSE). Birza pradéjo savo veiklg dar 1792 m. ir $iai dienai yra stipriai pakitusi. 1886 m.
NYSE pasieké 1 milijono akcijy pardavimo ribg, o Stai 1887 m. kas dieng jau buvo parduodama 500 milijony akcijy.
1997 m. akcijy pardavimai per dieng pasieké 1 milijardg (Conte, Karr 2012).

Akcijy kainos yra nustatomos daugybés faktoriy, kuriy nei vienas analitikas negali pastoviai nuspéti ar perprasti.
Ekonomistai sako, kad akcijy kainos atspindi ilgojo laikotarpio kompanijos uzdarbj. Investuotojai yra pritraukiami
prie kompanijy akciju, kadangi ateityje jie tikisi griztancio didesnio pelno. Kadangi daugybé zmoniy nori pirkti
s¢kmingy jmoniy akcijas, todel yra tendencija, kad akcijos kainos kils. Kita vertus, investuotojai nenoriai perka
akcijas ty kompanijy, kurios yra patyrusios finansiniy nuosmukiy, todél automatiskai tokios kompanijos akcijos kaina
krenta Zemyn.

Prie§ perkant akcijas, investuotojai yra linke viska iSsinagrinéti apie kompanija: verslo klimata, iSvaizda,
reputacija, perspektyvas, finansing padetj. Jei pastarieji kriterijai atitinka investuotojo ltkescius, o akcijos kaina yra
mazesne nei potencialus uzdarbis, tuomet yra investuojama.

Paliikany normos kitimo tendencija taip pat daro jtaka akcijy kainy kitimui (akcijy kaina krenta), dalinai todél,
kad tai pranesa apie bendra ekonomikos aktyvumo sulétéjima, korporacijy uzdarbius ir taip pat todel, kad paltikany
normos iSvilioja investuotojus i akcijy rinkos ir privercia investuoti | palikany normas. Tuo tarpu, mazéjant
paltikany normai, viskas vyksta priesingai (akeijy kainos kyla).

Momentinis kainy Suolis gali iSkraipyti akcijy kainas. Kylancios kainos jprastai pritraukia daugiau pirkéjy j
rinka, automatiskai padidéja poreikiai, todél kainos kyla. Birzos makleriai daznai naudojasi proga ir kuomet kyla
kainos jie nusiperka akcijy tam, kad véliau jas galéty perparduoti dar didesnémis kainomis. Analitikai nuosekly akeijy
kainy kitima apibtidina kaip ,.klestin¢ia® rinka. Kada spekuliaciné karstine baigiasi, kainos pradeda kristi. Daznai
atsitinka ir taip, jog nemazam investuotojy skaiCiui kyla nerimas del mazg¢janciy kainy ir jie pradeda skubiai
pardavinéti savo akcijas, kas sukelia momentinj nuosmukj (Conte, Karr 2012).

JAV akcijy birzas reguliuojancios agentiiros

Vertybiniy popieriy ir keitimosi komisija buvo jkurta 1934 metais. Jos paskirtis reguliuoti vertybiniy popieriy ir akcijy
rinka Jungtinése Amerikos Valstijose. Iki 1929 mety, atskiros valstijos reguliavo vertybiniy popieriy kainas bei juy
veikla. Bet akcijy rinkos krizé jvykusi 1929 metais, kuri sukélé DidZigja depresija, parodé, kad vertybiniai popieriai,
akcijos buvo kontroliuojamos neadekvaciai. Vertybiniy popieriy aktas ir Vertybiniy popieriy keitimosi aktas suteiké
federalinei valdziai i$skirtinj vaidmenj apsaugant mazus investuotojus nuo apgaulés ir palengvinant jiems perprasti
jmonés finansines ataskaitas. Komisija uztikrina, kad daugybé sukurty taisykliy padéty pasiekti tiksla apsaugant
investuotojus. Kompanijos, parduodancios akcijas, obligacijas, vertybinius popierius, privalo detalizuoti savo
finansines ataskaitas ir padaryti, kad jos buty nesunkiai viesai prieinamos. Vertybiniy popieriy ir keitimosi komisija
nusprendzia kada jmoné pilnai atskleidzia savo finansing veikla. To reikia tam, kad investuotojai galéty atlikti
detalizuotus ir realistiskus vertybiniy popieriy ar akcijy jvertinimus. Vertybiniy popieriy ir keitimosi komisija taip pat
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ey

Taip pat, komisija reikalauja kompanijas pranesti visuomenei, kuomet pa¢ios imonés vadovai perka ar parduoda savas
akcijas. Komisija taip pat stengiasi uzkirsti kelia prekybai su informacija, kuri dar netapo viesai prieinama. Vertybiniy
popieriy ir keitimosi komisija sudaro penki nariai, kurie yra paskiriami prezidento. Ne daugiau kaip trys nariai gali
biti i$ tos pacios politinés partijos. Komisijos nariai yra renkami penkiems metams (Conte, Karr 2012).

Niujorko akcijy birza (NYSE)

Niujorko akcijy birza (NYSE) yra akcijy birza jsikiirusi Niujorko mieste, kuri yra laikoma didZiausia paprastyjy
akcijy birza pasaulyje, paremta visiSka rinkos kapitalizacija. Ilga laiko tarpa veikusi kaip privati organizacija, 2005 m.
tapo viesu subjektu ir per¢jo prie elektroninés tarpkontinentinés prekybos. Dukteriné NY SE kompanija yra vadinama
NYSE Euronext, kuri susijungé su Europos birzomis 2007 m. NYSE S$iandien yra atvira prekybai pirmadienj —
penktadienj nuo 9:30 iki 16:00 vietos laiku. Akcijy birZa taip pat yra uzdaroma per visas sezonines atostogas. Serija
susijungimy su kitomis akeijy birzomis leido Niujorko akcijy birzai tapti milzinisko dydzio bei daryti jtakg pasauliniu
masteliu. NYSE vidutiniskai per diena parduoda 1.46 mlrd. akeijy kiekvieng diena, o listinguojamy jmoniy kiekis
svyruoja apie 2800 (Investopedia Staff 2016).

2 lentelé. Niujorko akcijy birzos raida nuo 1792 iki 2015 mety. (NYSE 2015)
Table 2. Evolution of New York stock exchange from 1792 to 2015. (NYSE 2015)

Dvidesimt keturi brokeriai pasira$é Buttonwood’o susitarima dél prekybos vertybiniais popieriais

1792 Volstryto 68-ojoje gatvéje, Niujorke.

1817 Niujorko brokeriai jsteigé Niujorko akcijy birza.

1982 Isteigta tarptautiné Londono finansiniy perspektyvy ir keitimosi birza (LIFFE).

1997 Tarpzemyniné energijos birza jsipareigojo sukurti nauja OTC energijos rinka.

2000 TarpZemyniné birza (ICE) suformuota sukurti skaidria OTC energijos rinka.

2001 ICE i8siplécia jsigydama tarptauting naftos birza.

2002 Euronext jsigijo LIFFE.

2006 NYSE ir Archipelago susijungé sukurdami NYSE Arca ir suformuodami pelno siekiancig organizacija.

2007 NYSE susijungé su Euronext, sukurdami pirmaja tarp — Atlanting akcijy birzos grupg.

2007 ICE pasiras¢ isskirting licencija leidziané¢ia naudoti Russelo indeksa.

2008 NYSE Euronext jsigijo Amerikos akcijy birza (AMEX).

2008 ICE jsigijo Creditex ir YellowJacket.

2009 ICE jsteige dvi CDS atsiskaitymo kontoras, kurios greit tapo pasaulinémis lyderémis.

2011 ICE investavo j atsiskaitymy perlaidy tiekéja Cetip.

2013 Tarpzemyniné birza jsigijo Nyse Euronext, kad buity sukurta pirmaeilé akcijy rinka.

2014 ICE paskelbé apie planus investuoti j Olandijos atsiskaitymy kontoras.

2015 NYSE investuoja j bitcoiny piniging Coinbase.

2015 ICE jsigijo lyderiaujantj duomeny ir informacijos tiekéja.

NASDAQ

1971 m. vasario 8d. buvo jkurta nauja akcijy birza — NASDAQ. NASDAQ tapo pirmaja akcijy birza pasaulyje, kuri
prekiauty akcijomis elektroniniy badu, o ir didZioji dalis listinguojamy jmoniy yra i§ informaciniy technologijy
sektoriaus. Siai dienai yra listinguojama daugiau kaip 3000 kompanijy akcijos.

Nasdaq ir NYSE listinguojamos didZiausios amerikietiSko kapitalo jmoniy akcijos:

Apple Inv (NASDAQ:AAPL) — $672,46 mird.

Apple kuria ir parduoda mobiliuosius telefonus, multimedijos jrenginius, personalinius kompiuterius,
nesiojamus muzikos grotuvus. Taip pat pardavinéja programine jranga (The Online Investor Staff 2016a).
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1 grafikas. Apple kompanijos akcijos kainos svyravimai (sudaryta remiantis The Online Investor Staff 2016a)
Graph 1. Fluctuation of Apple companies stock price (based on The Online Investor Staff 2016a)

Exxon Mobil Corp (NYSE:XOM) — $404,86 mird.

Exxon Mobil uzsiima energijos verslu. Imoné nuolatos ieSko naujy neapdirbtos naftos ir natiiraliyjy dujy
Saltiniy, kuriuos galéty apdirbti ir parduoti kaip kuro produktus. Taip pat jimoné pardavinéja ir naftos produktus tokius
kaip polipropileno plastikas (The Online Investor Staff 2016b).

Exxon Mobil kompanijos akcijos kaina
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2 grafikas. Exxon Mobil kompanijos akcijos kainos svyravimai (sudaryta remiantis The Online Investor Staft 2016b)
Graph 2. Fluctuation of Exxon Mobil company stock price (based on The Online Investor Staff 2016b)

Microsoft Corporation (NASDAQ: MSFT) — $397,47 mlird.

Microsoft jmoné uzsiima jvairios programines jrangos kiirimu, licencijavimu ir palaikymu. Imonés produktai
yra operacinés sistemos, serveriy programos, verslo sprendimy programos, darbo stociy ir serveriy palaikymo
jrankiais, programinés jrangos plétojimo jrankiais, video Zaidimais. Taip pat kompanija gamina ir parduoda plansetes,
zaidimy konsoles, telefonus, prietaisus, kurie integruojami su ,,debesy“ kompiuterija (The Online Investor Staff
2016¢).
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3 grafikas. Microsoft kompanijos akcijos kainos svyravimai (sudaryta remiantis The Online Investor Staff 2016c¢)
Graph 3. Fluctuation of Microsoft company stock price (based on The Online Investor Staff 2016c¢)

Alphabet Inc (NASDAQ:GOOGL) — 8371,20 mlrd.
Alphabet jmoné uzsiima internetine reklama, kuria sudaro veiklos reklamos ir prekinio Zenklo reklamos.
Veiklos reklamavimas sukuria ir rodo reklamas, kurias paspaudus, naudotojas yra nukreipiamas j tinklapj, kuris
buvo uzsisakes reklamos paslaugas. Prekinio Zenklo reklama yra rodoma per filmuota medziaga, teksta, paveikslélius
(The Online Investor Staff 2016d).
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4 grafikas. Alphabet kompanijos akcijos kainos svyravimai (sudaryta remiantis The Online Investor Staff 2016d)
Graph 4. Fluctuation of Alphabet company stock price (based on The Online Investor Staff 2016d)

Amazon.com Inc. (NASDAQ:AMZN) —8 390.19 mird.

Amazon.com aptarnauja vartotojus per savo mazmeninés prekybos svetainiy tinkla. Imoné yra sukirusi savo
tinklapj taip, kad j jj biity galima déti privacius skelbimus, kurie véliau galéty batj nupirkti kity asmeny (The Online
Investor Staff 2016e).



. Zilinskas, R. Gurk3niené. Jungtiniy Amerikos Valstijy akcijy rinka

Amazon kompanijos akcijos kaina

$900,0

$850,0

$800,0 /.
$750,0 /

$700.0 //
$650.0
$600.0
$550,0 —/ \ /
V

$500,0

$450,0

$400,0
2015.11.16 2015.11.22 2015.12.16 2015.1231 2016.02.14 2016.04.16 2016.06.16 2016.08.16 2016.11.16

5 grafikas. Amazon kompanijos akcijos kainos svyravimai (sudaryta remiantis The Online Investor Staff 2016¢)
Graph 5. Fluctuation of Amazon company stock price (based on The Online Investor Staft 2016¢)

NYSE ir NASDAQ veikimo principai

Kalbant apie akcijy rinkas, vieta, kurioje paprastosios akcijos yra keic¢iamos tarp pirkéjy ir pardavéjy, pirmas dalykas,
kuris $auna mums j galva, kad tai yra NYSE arba NASDAQ. Sios dvi birzos parduoda didZiausia dalj paprastyjy
akeijy Siaurés Amerikoje bei pasaulyje. Tuo pat metu abiejy birzy veikimo principas yra visiskai kitoks. Suvokimas
skirtumy tarp $iy birzy padés perprasti akcijy birzas ir mechanizmg prie$ perkant ar parduodant akcijas.

Vieta, kurioje vyksta apsikeitimai reiskia ne tiek gatvés adresg, bet vietg, kurioje vyksta pirkimai. Niujorko
akcijy birzoje, visi pardavimai vyksta fizinéje vietoje, prekybos aikstéje Niujorko mieste. Tuo tarpu NASDAQ neturi
fizinés prekybos aiktés, o remiasi tik telekomunikacijy tinklu. Zmonés nesirenka kazkurioje konkregioje vietoje.
Vietoje to, prekyba vyksta tiesiogiai tarp investuotojo ir jo pirkéjy ar pardavéjy, kurie yra rinkos formuotojai, per
sudétingg elektronine sistemg, kuri jungia vienus su kitais (Investopedia Staff 2016a).

Esminis skirtumas tarp NYSE ir NASDAQ yra tai, kokiu biidy parduodami vertybiniai popieriai tarp pirkéjy ir
pardavejy. NASDAQ pardavéjy rinka, yra tokia rinka, kurioje dalyviai akcijas perka ne tiesiogiai, taciau per
pardaveéja, kuris yra rinkos formuotojas. NYSE yra aukciono principu paremta rinka, kur asmenys perka-parduoda
vieni su Kkitais, ir atsiranda aukcionai: didziausia statoma suma yra suderinama su maziausia praSoma suma
(Investopedia Staff 2016b).

Ir galiausiai ilga laiko tarpa NYSE buvo privati, tuo tarpu NASDAQ buvo skelbiama kaip vieSai prieinama
jmone. 2006 mety kova NYSE nusprende tapti vieSa jmone (Investopedia Staff 2016c¢).

Lietuvos ir Jungtiniy Amerikos Valstijy akcijos rinky palyginimas

Investavimas yra gyvybiskai svarbus visoms pasaulio Salims, kadangi investicijos skatina ekonomikos augima, o
atitinkamai ekonomikos augimas i$Saukia naujus ekonominius veiksnius: kuriamos naujos darbo vietos, didéja
uzimtumas, mazeéja nedarbas, didéja gyventojy pajamos.

Lyginant Jungtiniy Amerikos Valstijy ir Lietuvos akeijy rinkas, turime labai skirtingas situacijas. Amerikieciai
yra linke investuoti j akcijas, vertybinius popierius ar obligacijas, kadangi jie laikosi nuomonés, kad investavimas
jiems padeda neprarasti pinigy dél vykstancios infliacijos, valiuty kursy svyravimy, politinés padéties. Svarbu
pastebéti, kad didziulj investicijos masta veikia ir tai, kad Salis visg laika plétojo kapitalizma ir jo teorijas. Todél
nenuostabu, kad Amerikos pilieciai yra linke nuolatos ieskoti biidy kaip generuoti papildomas pajamas.

Lietuvoje investavimas j vertybinius popierius, akcijas yra salyginai mazas ir siekia 11,2 % (3 lentel¢), tuo tarpu
Jungtinése Amerikos Valstijose 54 % gyventojy (6 grafikas) turi akcijy ar vertybiniy popieriy (j procentinj
skaiciavimag néra jtraukiamas pensijy fondas abiejy Saliy atvejais).
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3 lentelé. Lietuviy investicijos j skirtingas taupymo priemones % (sudaryta remiantis Lietuvos banko duomenimis 2015)

Table 3. Lithuanian investment into different savings measures % (based on The Bank of Lithuania data 2015)

Taupymo priemoné Didieji miestai Kiti miestai Kaimai I8 viso
Investiciniai vienetai pensijy fonde 32,6 28.8 36,0 32,0
Investiciniai vienetai investicijy fonde 5.5 1,6 4,0 4.4
Skolos vertybiniai popieriai 2,7 2,1 1,3 2.4
Imoniy akcijos 8.8 3.1 4,0 4.4

4 lentelé. Taupymo priemonés % pagal namy tikio i$silavinima (sudaryta remiantis Lietuvos banko duomenimis 2015)
Table 4. Saving measures % by household education (based on The Bank of Lithuania data 2015)

. . Bent vienas namy tikio asmuo su Né vienas namy ukio asmuo neturi
Taupymo priemoné e eyt A
aukstuoju issilavinimu aukstojo iSsilavinimo
Investiciniai vienetai pensijy fonde 36,0 17,3
Investiciniai vienetai investicijy fonde 5,2 1,2
Skolos vertybiniai popieriai 2,7 1,2
Imoniy akcijos 83 1.9
Amerikiec¢iy investuojanciy j akcijas skaicius iSreik3as procentais
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6 grafikas. Investuojanéiy ir turin¢iy akcijas, vertybinius popierius gyventojy kiekis isreikstas %
(remiantis Justin McCarthy duomenimis 2015)
Graph 6. Number of people expressed in % who invest and has stocks and securities
(based on Justin McCarthy data 2015)

Lietuvos gyventojy padétis ir pozitiris j investicijas yra kiek kitoks. Lietuviai j akcijas, obligacijas ir vertybinius
popierius investuoja Zenkliai pasyviau nei Jungtinése Amerikos Valstijose. Maza investicijy kiekj lemia per mazas
suvokimas apie akcijas ir jy veikima, privalumus bei truikumus. Taip pat jtakg daro ir tai, kad lieka salyginai ne daug
papildomy (taupomy) léSy. Pati investavimo procediira néra galutinai iSvystyta. Mazas vyriausybés skatinimas
investuoti. Daznai susiduriama su atveju, kad siekiama greitos ir didelés grazos.

ISvados

1. Akcijy, vertybiniy popieriy pirkimas Jungtinése Amerikos Valstijose, dél stipriai iSplétoto kapitalizmo, yra
nattralus reiskinys. Tuo tarpu Lietuvoje zmonés j akcijas ir vertybinius popierius zitri labai atsargiai, egzistuoja
nepasitikéjimas investiciniais fondais, o tai lemia, kad Salyje j akcijas investuojama gerokai maziau léSy nei
Jungtinése Amerikos Valstijose. Tam jtakos taip pat turi nauja ekonominé santvarka jsigaléjusi Lietuvoje po
sovietmecio.
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2. Akcijy, obligacijy ir vertybiniy popieriy kainos yra nustatomos daugybés veikianciy faktoriy, taciau tikslaus
augimo ar kritimo nuspéti nejmanoma. Laikoma, kad Zmogus priima neprognozuotus sprendimus, kurie daro jtaka
ekonomikai.

3. Akcijy, obligacijy bei vertybiniy popieriy pirkimas ir pardavimas vyksta daug paprasCiau deél esancios
technologinés pazangos, kuri leidZia sekti jvairius jvykius ir investavima atlikti nuotoliniu biidu. Be to pradedantiems
investuotojams yra sitiloma investiciné pagalba, o pati akcijy birza yra kontroliuojama atitinkamy agentiiry siekiant
apsaugoti smulkius investuotojus ir suteikti jiems reikalingg informacija.

4. Investiciniy indeliy egzistavimas skatina ekonomikos augima, kas leidzia toliau plétotis kapitalizmui, taciau
tuo paciu kelia grésme dél pernelyg auksto infliacijos augimo tempo.

5. Investavimas j akcijas sukuria galimybe investuotojui susiklosCius palankioms aplinkybéms greitai
praturteti deél akcijy kainos priklausomybés nuo pasiilos ir paklausos veiksniy. Kita vertus akcijy kainos gali sparciai
kristi, todel investuotojas privalo atidziai sekti kitimo tendencijas norédamas gauti pelna.
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UNITED STATES OF AMERICA STOCK MARKET
Ignas ZILINSKAS, Regina GURKSNIENE

Abstract. Clarified terms related with stock market. Revealed history of stock market Analysing United States of
America — reviewed main stock markets and institutions which are made to control stock market. The article
discusses stock, government securities, obligation importance for United States of America economy. The
comparison of stock exchanges and operating principles between New York and Nasdaq were made. There is also
provided overview of biggest USA companies stock prices. Revealed factors, which makes influence for stock
markets and government securities price. Seeking for the main advantages and disadvantages by investing into
stocks, government securities and obligations. In this article there is a comparison of stocks markets between
United States and Lithuania.

Keywords: stock market, stock exchange, dividends, stocks, investor, stockbroker.



